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Vertretungen der Lander
beim Bund

-Verteiler ESt -

Zweifelsfragen bei der Besteuerung privater VeraufRerungsgeschéafte nach

8 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG;

Kapitalerh6hung gegen Einlage sowie VerauRerung und Ausiibung von Bezugsrechten
bei einer Kapitalerhéhung

IV C 3 = S 2256 = 255/05 (bei Antwort bitte angeben)

Im Einvernehmen mit den obersten Finanzbehdrden der Lander nehme ich zu Zweifelsfragen
bei der Besteuerung privater VerauRerungsgeschafte mit Wertpapieren nach § 23 Abs. 1 Satz
1 Nr. 2 EStG im Zusammenhang mit einer Kapitalerhéhung gegen Einlage wie folgt Stellung:

Erhoht eine Aktiengesellschaft ihr Grundkapital gegen Einlage nach 88 182 ff. AktG, flhrt
die Zuteilung der Bezugsrechte nicht zu Einkunften aus Kapitalvermdgen beim bisherigen
Aktionar.

Durch die Gewahrung der Bezugsrechte erwirbt der Aktionar einen Anspruch auf entgeltli-
chen Erwerb der neuen (,,jungen®) Aktien. Diese Bezugsrechte sind Bestandteil seines Aktio-
narsrechts und scheiden mit ihrer Zuteilung aus der Substanz der Altaktien aus. Die Bezugs-
rechte werden vom Aktionér nicht gesondert angeschafft; ihr Erwerb ist bereits im Erwerb der
Altaktien angelegt. Die Kapitalerhohung gegen Einlage in das Grundkapital fuihrt zu einer
Abspaltung der in den Altaktien verkorperten Substanz und dementsprechend zu einer
Abspaltung eines Teils der urspriinglichen Anschaffungskosten. Die bisherigen Anschaf-
fungskosten der Altaktien vermindern sich um den Teil, der durch die Abspaltung auf die
Bezugsrechte entfallt (Gesamtwertmethode). Dieser Wert ist nach dem Verhaltnis des nied-
rigsten BOrsenkurses der Bezugsrechte am ersten Handelstag zum niedrigsten Borsenschluss-
kurs der Altaktien am letzten Tag vor dem Bezugsrechtshandel zu ermitteln. Als Borsenkurse
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sind dabei unter sinngemalRer Anwendung des 8 19a Abs. 2 Satz 2 EStG jeweils die nied-
rigsten an einer deutschen Borse (einschlieBlich XETRA) gehandelten Kurse anzusetzen. Als
Zeitpunkt der Anschaffung der Bezugsrechte gilt der Zeitpunkt der Anschaffung der Altak-
tien.

Die Austibung von Bezugsrechten ist als VerduRRerung der Bezugsrechte anzusehen (BFH-
Urteil vom 21. September 2004 - BStBI 2006 Il S. ***). Erfolgt die Austbung innerhalb eines
Jahres nach der Anschaffung der Altaktien, liegt ein steuerpflichtiges privates VerauRRerungs-
geschéft i.S.d. § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG vor. Als Zeitpunkt der VerduRerung gilt der Tag
der Annahme des Bezugsrechtsangebots. Als VerduRerungserlos ist der Borsenkurs der
Bezugsrechte im Zeitpunkt der Annahme des Bezugsrechtsangebots zu sehen. Als Borsenkurs
ist dabei unter sinngemaRer Anwendung des 8 19a Abs. 2 Satz 2 EStG der niedrigste an einer
deutschen Borse (einschlieBlich XETRA) gehandelte Kurs anzusetzen. Mit der Ausiibung der
Bezugsrechte werden die bezogenen Aktien angeschafft. Zu den Anschaffungskosten dieser
Aktien gehort auch der VerdulRerungserlos der Bezugsrechte.

Der Gewinn aus der VeraufRerung von Bezugsrechten aus einer Kapitalerhéhung gegen Einla-
ge innerhalb eines Jahres nach der Anschaffung der Altaktien ist ein steuerpflichtiger Ver-
auBerungsgewinn i.S.d. § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG (BFH-Urteil vom 22. Mai 2003 -
BStBI Il S. 712). Werden durch Austibung der Bezugsrechte erlangte Aktien innerhalb eines
Jahres nach Auslibung der Bezugsrechte verdulert, ist der dabei erzielte Gewinn ebenfalls als
VerduBerungsgewinn i.S.d. 8 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG steuerpflichtig. Zu den Anschaf-
fungskosten der bezogenen Aktien gehdrt auch der VerduRerungserlés der Bezugsrechte.

Beispiel:

B hat am 10. Januar 01 3.000 Aktien der A-AG zum Kurs von 8 € angeschafft. Die A-AG
beschliet am 31. Mai 01 eine Kapitalerhhung gegen Einlage. Fur jeweils zwanzig Stamm-
aktien hat der Aktionér das Recht, am 1. Juli 01 eine junge Aktie zum Preis von 10 € zu er-
werben. Vom 1. Juni 01 bis zum 30. Juni 01 werden die Bezugsrechte an der Borse gehandelt.
Der niedrigste Borsenschlusskurs der A-Aktie am 31. Mai 01 betrug 11 €. Das Bezugsrecht
wurde am 1. Juni 01 mit dem niedrigsten Kurs von 0,05 € gehandelt.

B erwirbt zu den ihm zugeteilten 3.000 Bezugsrechten am 30. Juni 01 5.000 weitere Bezugs-
rechte zum Kurs von 0,06 € hinzu (niedrigster Borsenkurs) und nimmt am selben Tag das
Angebot zum Bezug von 400 neuen Aktien zum Preis von je 10 € an. B verduf3ert am

10. August 01 sdmtliche Aktien der A-AG zum Kurs von 15 €.

Die Austibung der Bezugsrechte innerhalb eines Jahres nach der Anschaffung der Altaktien
(10. Januar 01) ist ein VerauRRerungsgeschaft i.S.d. 8 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG. Gleiches



sete3  Qilt fr die VerduRerung samtlicher Aktien, weil zwischen Anschaffung (alte Aktien
10. Januar 01, neue Aktien 30. Juni 01) und VerauRerung nicht mehr als ein Jahr liegt.

Der VeréulRerungsgewinn i.S.d. § 23 Abs. 3 Satz 1 EStG betrégt:

VerédulRerungsgewinn der origindren Bezugsrechte:

Veraullerungserlos 3.000 x 0,06 € 180 €
Anschaffungskosten der Bezugsrechte:

Der Wert jeder Altaktie am 1. Juni 01 mindert sich um den Wert des Bezugsrechts je Altaktie
von 0,05 €. Im Verhaltnis zum Bérsenkurs am 31. Mai 01 von 11 € ergibt sich eine Wertmin-
derung von 0,45 %. Die Anschaffungskosten eines Bezugsrechts betragen somit 0,45 % von
8€=0,036 €.

3.000 x 0,036 € 109 €
VerduBerungsgewinn 71€
Bei der Anwendung des Halbeinkiinfteverfahrens ergibt sich ein steuerpflichtiger VerauRe-
rungsgewinn von 35 €.

VeraulRerungserlos der erworbenen Bezugsrechte:

VerduBerungserlos 5.000 x 0,06 € 300 €
Anschaffungskosten 5.000 x 0,06 € 300 €
Veréullerungsgewinn 0€

VerduRRerungsgewinn Altaktien:

VerduRerungserlos 3.000x15€ 45.000 €
Historische Anschaffungskosten 3.000 x 8 € 24.000 €
Kirzung um Bezugsrechte 3.000 x (0,05/11) x8€ -109€

23.891 €
VerduBerungsgewinn 21.109 €

Bei der Anwendung des Halbeinkiinfteverfahrens ergibt sich ein steuerpflichtiger VerauRe-
rungsgewinn von 10.554 €.
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VerduRerungsgewinn neue Aktien:

VerduRerungserlos 400x 15 € 6.000 €
Anschaffungskosten 400x 10€ 4.000 €

zzgl. VeréulRerungserlos der origindren

Bezugsrechte 180 €

zzgl. Veraullerungserlos der
erworbenen Bezugsrechte 300 €

4.480 €
VerauRerungsgewinn 1.520 €
Bei der Anwendung des Halbeinkiinfteverfahrens ergibt sich ein steuerpflichtiger VerauRe-
rungsgewinn von 760 €.

Abwandlung des Beispiels:

B verduRert am 30. Juni 01 die ihm zugeteilten 3.000 Bezugsrechte zum Kurs von 0,06 €.

VerdulRerungsgewinn Bezugsrechte:

VerduBerungserlos 3.000 x 0,06 € 180 €
Anschaffungskosten der Bezugsrechte 3.000 x 0,036 € 109 €
Veréullerungsgewinn 71€

Bei der Anwendung des Halbeinklnfteverfahrens ergibt sich ein steuerpflichtiger VeraulRe-
rungsgewinn von 35 €,

Erfolgt die Kapitalerhdhung spater als ein Jahr nach der Anschaffung der Altaktien, ist bei der
VerauBerung der auf Grund des Bezugsrechtes erlangten Aktien bei der Ermittlung der An-
schaffungskosten fur die Bezugsrechte der niedrigste Borsenkurs im Zeitpunkt der Annahme
des Bezugrechtsangebots anzusetzen.

Dieses Schreiben wird im Bundessteuerblatt Teil | verdffentlicht. Es steht ab sofort flr eine
Ubergangszeit auf den Internetseiten des Bundesfinanzministeriums unter
www.bundesfinanzministerium.de zur Ansicht und zum Abruf bereit.

Im Auftrag
Christmann



