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i . Gesetz '
. :zur Novellierung des Finanzanlagenvermittier- und Vermogensanlagenrechts
3 Vom 6. Dezember 2011
Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlos- § 3 .Aufsicht.aAnordnungsbemgnis

4 sen: _ . : § 4 Verschwiegenheitspflicht :
;;3_ ' - ' § 5 Bekanntgabe und Zustellung - !
o ' Inhalts@ibersicht - : ' . ?
ﬁ» ' ‘Artikel 1. Gesetz (iber’ Vermbgensanlagen (Vermogensan- P .. Abschnitt2

, .u(, . Iagengesetz -VermAnIG)... . - . S e Verkaufsprospekt,

Artlkel .2'* Aufhebung'des Verkaufsprospektgesetzes : Y Vennogensanlagen-lnfonnahonsblatt

E Artlkel -3 _-Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes . ; .1‘: “and lnformaﬁon der Anleger

Frrrimexrd aighE

Sonngsg ;
‘dengd “Vers

Aderiing d"' vérér'dnung Uber.das: Schlichtungsverm;. .

'fahren hach §16derHandwed<sordnung‘ R
- : Rechnungslegung und Prﬁfung -
§ 23 Erstellung ‘und Bekanntmachung von Jahresbenchten
§ 24 Inhalt von Jahresabschiissen und Lageberichten
: . .§ 25 -Prifung und Bestatigung des Abschlussprifers .
Gesetz ' §26 Verkurzung der handelsnachtllchen Offenlegungsfrist
: o Giber. Vermogensanlagen s o ,
‘ l (Vermogensanlagengesetz VermAnIG) e Absihnitt 4
\’ L lnhaltsﬁberslght _ o S WGOBI:‘?J::"_W
! el - Abgchnitt1 . Ordnungsgeldbestimmungen = . S
. .+ . Aligemelne Bestimmungen ~ . sowie Ubergangsvorschriften ) N
§ .1 Anwendungsbereich und Begritfsbestimmungen ' § 27. -GebgGhren und Auslagen

§ ,l'z_..Ausnahmenﬁ“;rve'inze_lne.Art'eh»von Vermdgensanlagen ~ §28 Strafvorschnften
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I . . . D -
§29 PLIIgemeine BuBgeldvorschriften = - : Arbeitgeber oder von einem’ mit dessen Unterneh-
§ 30 BuBgeldvorschrifteri zur Rechnungslegung : - ° .men verbundenen Unternehmen-angeboten werden,
§31 Ordnungsgeldvorschriften ~ -+ ) . .7.'Vermégensanlagen, die ausgegeben werden

§32 Ubergangsvorschnften

i a) von einem Mitgliedsfaat der Européischen Union,

einem anderen Vertragsstaat des Abkommens

. AbSChmtt1 o S Uber den Europiaischen Wirtschaftsraum, einem

Aligemeine Bestlmmungen . - Volimitgliedstaat der Organisation fiir wirtschaft-

C , liche Zusammenarbelt und Entwicklung, sofern

§ 1 " . dieser nicht innerhalb der letzten fiinf Jahre seine

) Anwendungsberelch S *. Auslandsschulden umgeschuldet*oder. vor ver-

und Begrlffsbesﬂmmungenl ' T glelghbaren Zahlungsschwneng.kelten gestand_en

 Di Gesetz ist 'auf Vermd i n SR hat, oder einem Staat, der mit dem: Intemnatio-

(1) Dieses Gesetz ist au enn gensan agen anzu . nalen Wihrungsfonds besondere- Kreditabkomi-

wenden, die im Infand dffenthch angeboten werden : men im. Zusammenhang it dessen Allgememen
(2) ‘Vermégensanlagen: im” -Sinne'“dieses Gesetzes Kredltverelnbarungen getroffen hat Wb L.

|
sind ‘nicht: in Wertpapieren: im- Sinne- des- Wertpapler
prospektgesetzes verbriefte e b) von einer Gebletskorperschaft der in Buchstsze a

‘ ' . genannten Staaten,
1. Antelle d|e eine . Betelllgung .am:- Ergebms emesi :

T c) von.einer. mtematlonalen Orgamsatlon des offent-
I|chen Hechts,»de mlndestens em Mutglledstaat

de ,E_mnttent oder
de Rechnung‘

2. Antelle an.ein
eln Dntter in.¢

Ausnahmen s ) i . vor,wenn in den zwolf Kalendermonaten vor dem

! fur einzelne Arten von VermGgensanlagen _ - - bffentlichen'Angebot mindestens: eine- Emission
Die §§ 6 bis 26 dleses Gesetzes smd nicht anzuwen- . innerhalb der,Europdischen. Unlon ‘oder.innerhalb
den auf ae o s - eines anderen. Vertragsstaates des. Abkommens

_Uber.den- Europalschen ertschaftsraum ausge-

1. Antelle an einer Genossenschaft im Smne des § 1 geben worden.ist; oder .. . .., -.

des Genossenschaftsgesetzes,

2. Vermdgensanlagen, die von Verswherungsunter—
qehmen oder Pensionsfonds im Sinne.der §§ 1
und 112 des-Versicherungsaufsichtsgesetzes- em|t

-“¢)-von. einer Gesellschaft: oder junstlschen Person
mit Sitz in einem-Mitgliedstaat der Européischen
_“Union oder” in, emem anderen Vertragsstaat des
- Abkommens dber. ‘den Européischen Wirtschafts-

tiert werden, . Ce S ~ raum, die ihre Tatigkeit unter einém Staatsmono-
3. Angebote bel denen : S "~ pol ausibt und die durch ein besonderes Gesetz
a) von derselben Vermégensanlage nicht mehr als oder auf Grund eines besonderen Gesetzes ge-
" 20 Anteile angeboten werden, _ schaffen worden ist oder geregelt. wird oder fir

deren Vermogensanlagen ein Mltglledstaat der
. Europiischen Union oder eines seiner Bundes-
_lander oder ein anderer Vertragsstaat des Abkom—
mens (iber den Europalschen Wirtschaftsraum

B) der Verkaufspreis der im Zeitraum von zwolf Mona-
, ten angebotenen Anteile insgesamt 100 000 Euro
" nicht Ubersteigt oder

¢) der Preis jedes angebotenen Anteils mindestens oder eines seiner Bundeslinder die unbedingte
1 200 000 Euro je Anleger betragt, - und unwiderrufliche Gewahrleistung fiir ihre Ver-

4. Angebote, die sich nur an Personen richten, die be- zinsung und Ruckzahlung ibernommen hat,
ruflich oder gewerblich fiir eigene oder fremde Rech- g vermégensanlagen, die bei einer Umwandlung von
nung Wertpapiere oder Vermdgensanlagen erwerben Unternehmen nach den Vorschriften des Umwand-
oder verauBern, lungsgesetzes angeboten werden oder die als Ge-

5. Vermogensanlagen die Teil eines’ Angebots sind, fir genleistung im Rahmen eines Angebots nach dem
das bereits im Inland ein Verkaufsprospekt veroffent- . Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz angebo-
licht worden ist, ten werden, und S

6. Vennogensanlagen die einem ' begrenzten Per- 9. Vermdgensanlagen, die vor dem: 1 Jull 2005 erst-
Sonenkreis oder nur den Arbeitnehmern .von. ihrem mals -verduBert worden sind:-und nach:dem1. Juli

3
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2005 offentlich auf einem Markt angeboten werden,

der regelm#Big stattfindet, geregelte Funktions- und

Zugangsbedingungen hat, fiir-das Publikum unmit-

telbar oder mittelbar zugZinglich ist und: unter der
. Verantwortung semes Betranbers steht. - :

§ 3 v‘( o
Aufsncht, Anordnungsbefugnls

Die Bundesanstalt fiir Finanzdnenstlenstungsaufsncht
(Bundesanstalt) bt die Aufsicht Gber das Angebot von
Vermagensanlagen nach den:Vorschriften dieses Ge-
setzes aus. Die Bundesanstalt ist befugt im’ Rahmen
der Aufsucht alle Anordnungen zu treffen, dle erforder-

lich und geeugnet sind,.um das’ Angebot von Vermd-

gensa'nlagen mit. dlesem Gesetz. und 'den” auf Grund

dleseé Gesetzes erlassenen Bestummungen im . Ein-

ldangzuerhalten R B

nach § 4 Absatz 3 des: Fman;glenstle|§tungsauf51chts-

gewordenemTatsacheg deren
Gehelmhaltung |m Interesse elnes nach dlesem Gesetz

bezogene Daten':": i ;:.

werken. atich"wenn sie nicht mehr'i |m Dlenst smd oder' '
ihre Tétlgkelt beendet ist. Dies gilt auch fiir aridere Per- '_:
sonen, die durch dienstliche Berichterstattung Kenntnis

von den in Satz; »1 t?ezelchneten Tatsachen erhalten Ein

'geldsachen zustandlge Genchte‘

2, kraft Gesetzes oder im- Bffentlichen Auftrag mit der
Uberwachung von Bérsen oder anderen Mérkten an
denen Finanzinstrumente gehandelt werden, des Han-
dels)mlt Flnanzmstrumenten oder ?evusen, von Kre-

. ditinstituten, Fi nanzdlenstle|stungs nstituten; Invest-

- mentgesellschaften Flnanzuntemehmen Finanzan-
«Iagenven'mttlem .oder: Versicheningsunternehmen
..betre)mte Stellen sowie von dlesen beauftragte Per-
sonen, . T

soweit |dlese Stellen die Informationen zur En‘ullung ih-
rer Aufgaben benétigen. Fiir die bei diesen Stellen be-
schaftlgten Personen gilt die Verschwuegenheltspﬂlcht
nach Satz 1 entsprechend. An eine Stelle eines anderen
Staates| dirfen die Tatsachen nur weitergegeben wer-
den, wenn diese Stelle und die von ihr beauftragten

Personen einer dem Satz 1 entsprechenden Verschwie- -

genheltspﬂlcht unterliegen.

2 D|e §§ 93, 97 und 105 Absatz 1, § 111 Absatz 5in
Verbindung mit § 105 Absatz 1 sowie § 116 Absatz 1
der Abgabenordnung gelten nicht fiir die in Absatz 1
Satz 1 und 2 genannten Personen, soweit sie zur
Durchfiihrung dieses Gesetzes tdtig werden. Die in
Satz 1 genannten Vorschriften sind jedoch anzuwen-
den, soweit die Finanzbehérden die Kenntnisse fiir die
Durchfithrung - eines Verfahrens wegen einer Steuer-

straftat sowie- eines damit zusammenhingenden Be- -

(1) Dle bei der. Bundesanstalt Beschéifngten und'd|e alsi evg[lp échtlgt?nbenann wurde "St eine bevol
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steuerungsverfahrens benétigen, an- deren Verfolgung
ein zwingendes -6ffentliches Interesse besteht, unhd
nicht Tatsachen betroffen sind, die den:in Absatz 1
Satz 1 oder 2 bezeichneten Personen durch eine Stelle

. eines anderen Staates im Sinne des Absatzes 1-Satz3 - .
- 'Nummer 2 oder. durch- von. dleser Stelle beauftragte o
o Personen mrtgetellt worden slnd - '

. § 5 _
Bekanntgabo und Zustellung S
(1) Verfi]gungen die - gegenuber einer; Person[ mit:

- Wohnsitz im Ausland oder einem Untemehmen mit Sitz

im Ausland ergehen. ‘hat die Bundesanstalt der]emgen :
Person bekannt’ zu geben,}dle, als Bevollmachtlgte L

: benannt wurde Ist kelne bevollmachtlgte, Perso

-,

sl oy

£
and,\,benafnn

Vgrmogensanlagen—Infor(natgo '*)sb tt
: und Informatlonuder ‘Anleg

Unterabschnltt
s Pflichten des Anbleters

§ 6
Pﬂlcht Zur ¢
Veroﬁenﬂnchung emes Verkaufsprospekts

Ein Anbieter, der im Inland Vermdgensanlagen’ of- S

fentlich anbietet, muss einen Verkaufsprospekt- nach .

diesem - Gesetz verbffentlichen, sofern nicht bereits . -

nach anderen Vorschriften eine Prospektpflicht besteht
oder ein Verkaufsprospekt nach den Vorschriften dieses
Gesetzes bereits verdffentlicht worden ist.

§7
Inhalt des Verkaufsprospekts
(1) Der Verkaufsprospekt muss alle tatsachlichen

‘und rechtlichen Angaben enthalten, die notwendig

sind, um dem Publikum eine zutreffende Beurteilung
des Emittenten der Vermdgensanlagen und der
Vermdgensanlagen selbst zu ermbglichen. Bestehen
die Vermdgensanlagen aus Anteilen an einem Treu-
handverm&gen und besteht diesés ganz oder teilweise
aus. einem Anteil an einer- Gesellschaft, so muss der
Verkaufsprospekt auch . die. entsprechenden Angaben
zu dieser Gesellschaft enthalten. S
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(2) .Der Verkaufsprospekt hat mit einem Deckblatt zu
beglnnen das einen deutlichen Hinweis darauf enthal-
ten muss, dass die inhaltliche: Richtigkeit der Angaben
im Vegkaufsprospekt nicht Gegenstand der Priifung des
Verkaufsprospekts durch die Bundesanstalt ist. Ferner
ist an’ hervorgehobener Stelle im Verkaufsprospekt ein

ausdrticklicher Hinweis darauf. aufzunehmen, dass bei - '

fehlerhaftem Verkaufsprospekt Haftungsanspriiche nur
dann :bestehen kénnen, wenn die Vermdégensanlage
wahria'nd'der Dauer des éffentlichen Angebots, spétes-
tens jedoch innerhalb von zwei Jahren nach dem ersten
offentllchen Angebot der Vermdgensanlagen im lnland
erworben erd

3 liDas Bundesmlnlstenum der Finanzen wird er-
machtlgt durch RechtsverordnUng. die nicht der Zu-
stlmmung des Bundesrates, bedarf, im’ Elnvernehmen
mit dem Bundesmmlstenum far’ Ernahrung, LandWIrt—
schaft und” Verbraucherschutz' dié” zum’ Schutz des
Pubhkums -érforderlichen’ Vorschriften Tiber'die Spra-
che, den Inhalt und den Aufbau’ des Verkaufsprospekts
zu eﬂassen msbesondere uber

1. d|e erforderllchen Angaben zu den Personen oder

Gesellschaften dle die, Verantwortung fiir den’ Inhalt .

: de§ Verkaufsprospekts msg%amt oder fur be—
stlmmte Angaben (ibernehmen,

SOWIe die verfolgten
_ ge emschyheﬁllch' der
fi nan2|ellen |ele und der Ar gepolltlk :

3.’ die erforderiichen Angaben ubér die Gesellschaft im

Sinne des Absatzes 1 Satz 2,

4. dleterforderhchen Angaben zu dem Emlttenten der

Vermogensanlagen zu seinem Kapital und seiner
Geschaftstatlgken seiner, Vermogens- Finanz- und
Ertragslage, elnschlleBllch des ‘Jahresabschlusses
und des Lagebenchts sowne deren Offenlegung,

5. die |erforderlichen Angaben zu den Geschaftsaus-

snchten des Emittenten der Vermﬁgensanlagen und
uber seine Geschiftsfihrungs- und Aufs:chtsorgane
und

6. die beizufiigenden Unterlagen.

In der. Rechtsverordnung nach. Satz 1 kénnen auch
Ausnahmen bestimmt werden, in denen von der Auf-
nahme einzelner Angaben in den Verkaufsprospekt ab-
gesehen werden kann,

1. wer%'n beim Emittenten der Vermégensanlagen, bei
denlangebotenen Vermégensanlagen oder bei dem
Kreis der mit dem Angebot angesprochenen Anleger
besondere Umstande vorliegen und den Interessen
des Publikums durch eine anderweitige Unterrich-
tung ausreichend Rechnung getragen ist oder

2. wenn diese Angaben von geringer Bedeutung sind
oder durch ihre Aufnahme in den Verkaufsprospekt
ein erheblicher Schaden beim Emittenten der Ver-
mdgensanlagen zu befirchten ware.

§8
Billigung des Verkaufsprospekts
(1) Eln Verkaufsprospekt darf vor seiner Billigung
nicht verbffenthcht werden. Die Bundesanstalt ent-

scheidet tiber die Billigung nach Abschluss einer Voli-
standigkeitspriifung des Verkaufsprospekts einschlie3-

veréffentlichen;. da

énen Vermbgensan- N
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lich einer Priifung der Kohdrenz und.Verstandlichkeit

- seines Inhalts.

(2) Die Bundesanstalt teilt dem Anbieter innerhalb
von 20 Werktagen nach Eingang des Verkaufspro-
spekts ihre Entscheldung mit.

(3) Hat die Bundesanstalt Anhaltspunkte dafiir, dass
der Verkaufsprospekt unvollstandig ist oder es ergin-
zender Informationen bedarf, gilt die in Absatz 2
genannte Frist erst ab dem Zeitpunkt, zu dem diese
Informationen emgehen Die Bundesanstalt soll den
Anbieter iber die nach ihrer Auffassung vorllegende

. Unvollstandlgkelt des Verkaufsprospekts oder Uber die

Notwendigkeit _erganzender Informationen innerhalb
von . zehn . Werktagen ab Elngang des Verkaufspro-
spekts mforrmeren

§9

Fnst und Form der Veroffentllchung

(1) Der’ Verkaufsprospekt muss mlndestens einen
Werktag vor dem!sffentlichen Angebot nach MaBgabe
des Absatzes 2 Satz lund 2 veroffentllcht werden.

in \der Form 2u

(2) Der Verkaufsprospekt |st

Werden Vermdgensanlagen uber ein elektromsches In-
formatnonsverbreltungssystem angeboten, ist der Ver-

- kaufsprospekt auch in diesem zu. veréffentlichen;

dem Angebot ist auf die Fundstelle:im' elektromschen

.Informatlonsverbreltungssystem hinzuweisen. Der. An-

bieter hat der Bundesanstalt Datum.und Ort der Verdf-

fentlichung unverziiglich schriftlich mitzuteilen.

§ 10

_ Veroffentllchung _
eines unvollstandigen Verkaufsprospekts

Werden einzelne Angebotsbedingungen erst kurz vor
dem o&ffentlichen Angebot festgesetzt, darf der Ver-
kaufsprospekt ohne diese Angaben nur-veréffentlicht
werden, sofern er Auskunft dariiber gibt, wie diese
Angaben nachgetragen werden. Die nachzutragenden
Angaben sind spétestens am Tag des 6ffentlichen An-
gebots entsprechend § 9 Absatz 2 Satz 1 und 2 zu ver-
offentlichen. Die nachzutragenden Angaben sind . der
Bundesanstalt spétestens .am Tag ihrer Veréffent-
lichung zu Ubermitteln.

§ 11
Veréffentlichung erganzender Angaben

(1) Jeder wichtige neue Umstand oder jede wesent-
liche Unrichtigkeit in Bezug auf die im Verkaufsprospekt
enthaltenen Angaben, die die Beurteilung der Vermé-
gensanlagen oder des Emittenten beeinflussen kénnten
und die nach der Billigung des Prospekts und wihrend
der Dauer des offentlichen Angebots auftreten oder
festgestellt werden, ist in einem Nachtrag zum Ver-
kaufsprospekt zu veroffentlichen. Der Anbieter hat den
Nachtrag vor seiner Veréffentlichung bei der Bundes-
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anstalt jzur Billigung einzureichen. Die. Bundesanstait
hat den Nachtrag nach Eingang binnen einer Frist von
zehn Werktagen entsprechend § 8 Absatz 1 Satz 2 und
Absatz y[3 zu billigen. Die Verdffentlichung muss nach
der Bllllgung unverziiglich in entsprechender Anwen-
dung des § 9 Absatz 2 Satz 1 und 2 vorgenommen
werden

2 Anleger die vor der Veroffenthchung des Nach-
trags eine auf den Erwerb oder die Zeichnung der Ver-
mbgensanlagen gerichtete Wlllenserklamng abgege—
ben haben kénnen diese innerhalb einer Frist von zwei
Werktagen nach Verdffentlichung des Nachtrags wider-
rufen, sofern noch keine Erfiillung eingetreten ist. Der
Wdem:f muss keine Begrundung enthalten und ist in
Textform gegeniber der im Nachtrag als Empfinger
des Wldemes bezeichneten Person zu erkldren; zur
Fnstwahrung genigt- die rechtzeitige Absendung. ‘Auf
die Rechtsfolgen des Widerrufs ist § 357 des Birger-
lichen Gesetzbuchs entsprechend anzuwenden. Der
Nachtrag muss an hervorgehobener Stelle eine Beleh-
rung. ub’er das Widerrufsrecht: enthalten .

§ 12
] Hinweis auf den Verkaufsprospekt

Der Anbreter ist verpﬂlch ét' in Veroffenthchungen in
denen das Sffentliche’ Angebot von Vermogensaniagen
angekl‘]ndlgt und. auf die’ wesenthchen Merkmale der
Vermogensanlagen hmgewuesen wird, einen’ Hinweis
auf den! Verkaufsprospekt und dessen Veroffentllchung

aufzunehmen. S

'] _ 8§13 . .
Vermogensanlagen-Informatlonsblatt
(1) Em Anbieter, der im Inland Vermbgensanlagen &f-
fentlich: anbletet muss vor dem Beginn des &ffentlichen

Angebots neben dem.Verkaufsprospekt auch e|n Ver-
mogensanlagen-lnformatlonsblatt erstellen. .

2 Das Vermdgensanlagen- ~Informationsblatt . darf
nicht mehr als drei DIN-A4-Seiten umfassen. Es muss

diewes&entlichen Informationen (ber die Vermégensan- -

lagen in/Gibersichtlicher und leicht verstandiicher Weise
SO enthalten dass das Publikum msbe\sondere

1. die Art der Vermégensanlage,

2. die Anlagestrategie, Anlagepolltlk l}nd Anlageob-
jekte,

3. die mit der Vermogensanlage verbundenen Risiken,.

4. die Aussichten fir die 'Kapitalriickzahlung und Er-
trdge unter verschiedenen Marktbedingungen und

5. die mit der Vermdgensanlage verbundenen Kosten
und ITrowsmnen

emschatzen und mit den Merkmalen anderer Finanzin-
strumente bestmdglich vergleichen kann.

® Das Vermdgensanlagen-Informationsblatt muss
zudem enthalten:

1. Angaben (iber die Identit4t des Anbieters,

2. einen Hinweis darauf, dass das Vermdgensanlagen-
Informationsblatt nicht der Priifung durch die Bun-
desanstalt unterliegt, .

3. einen Hinweis auf den Verkaufsprospekt und darauf,
- wo und wie dieser erhaltlich ist und dass er kosten-
-los angefordert werden kann,

&
i
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4. einen Hinweis darauf, dass der Anleger eine etwaige
Anlageentscheidung bezlglich der betroffenen Ver-
mégensanlagen auf die Priifung des gesamten Ver-
kaufsprospekts stitzen solite, und

5. einen Hinweis darauf, dass Anspriche auf der
Grundlage einer in dem Vermégensanlagen-Informa-
tionsblatt enthaltenen Angabe nur dann bestehen
kénnen, wenn die Angabe irreflhrend, unrichtig oder
nicht mit den einschligigen Teilen des Verkaufs-
prospekts vereinbar ist und wenn die Vermégensan-
lage wahrend der Dauer des offentlichen Angebots,
spétestens jedoch innerhalb von zwei Jahren nach
dem ersten 6ffentlichen Angebot der Vermdgensan-
lagen im Inland, erworben wird.

(4) Der Anleger muss die in Absatz 2 beze|chneten
Informationen verstehen-kénnen, ohne hierfiir zusitz-
liche Dokumente heranziehen zu miissen. Die Angaben
in dem Vermdgensanlagen-Infon'natlonsblatt sind kurz

~ zu halten und in. aligemein”verstandlicher Sprache ab-“_

zufassen..Sie miissen redlich und eindeutig und durfen -
nicht irrefihrend: sein und missen.mit den einschiigi-
gen Teilen des Verkaufsprospekts. Gbereinstimmen: Das
Vermégensanlagen-Informationsblatt- darf sich: jeweils

nur auf: eine.: bestlmmtewVermogensanlage beziehen -
und- keine: werbenden oder- sonstlgen‘ Infonnatlonen' :

enthalten. die mcht dem genan ten Zweck dlenen AT

(5) Dle in dem Ven'ndgens rmatlonsb_att
enthaltenen Angaben sind wéhre er. 'Dauer des -
offentlichen Angebots zu' aktualisieren,, wenn'sie " un-
richtig oder unvereinbar mit den Angaben im Verkaufs- -
prospekt sind oder wenn ergénzende Angaben in-einem
Nachtrag zum-Verkaufsprospekt nach’ §' 11. veréffent-
licht - werden.  Eine aktualisierte’ " Fassung " des
Vermogensanlagen-lnformatlonsblatts muss in diesem
Zeitraum stets auf der Internetseite des Anbieters zu-
génglich sein und bei den im. Verkaufsprospekt ange—
gebenen Stellen bereutgehalten werden.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bun-
desrates bedarf, im Einvernehmen mit dem Bundes-
ministerium fir Ernahmng. Landwirtschaft und Verbrau-
cherschutz ndhere Bestimmungen zu Inhalt und Aufbau
der Informationsblétter erlassen. Das Bundesministe-
rium der Finanzen kann diese Eméchtigung durch
Rechtsverordnung auf die. Bundesanstalt Gbertragen.

§ 14

Hinterlegung des Verkaufsprospekts
und des Vermd&gensanlagen-Informationsblatts

(1) Der Anbieter muss den fiir die Vermiigensahlagen

.zu erstellenden Verkaufsprospekt vor dessen Verdffent-

lichung der Bundesanstalt als Hinterlegungsstelle iiber-
mitteln. Zeitgleich mit der Hinterlegung nach-Satz 1 hat
der Anbieter zudem das nach § 13 erstellte Vermdgens-
anlagen-informationsblatt bei der Bundesanstalt zu
hinterlegen.

(2) Die Bundesanstalt bestdtigt dem Anbieter den
Tag des Eingangs des Verkaufsprospekts und des Ver-
mégensanlagen-Informationsblatts. Der hinterlegte Ver-
kaufsprospekt und das hinterlegte Verm&gensanlagen-
Informationsblatt werden von der Bundesanstalt zehn
Jahre aufbewahrt. Die Aufbewahrungsfrist beginnt mit
dem Schluss des Kalenderjahres, in dem der Verkaufs-
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prOSpekt und das Vermdgensanlagen-Informatnonsblatt
hmterlegt worden sind.

@) Der Anbieter hat der Bundesanstalt im. Falle einer
Veréﬁentllchung erginzender’ ‘Angaben nach § 11°den-

Nachtrag zum Verkaufsprospekt zum Zweck der Hinter-
legung fzu ibermitteln..Im-Falle einer Aktualisierung des
Vermégensanlagen-Infon'natlonsblatts nach § 13.Ab-
satz 5 hat der Anbieter der. Bundesanstalt eine aktuali-
sierte Fassung des Vermdgensanlagen-Informations-
blatts .7um Zweck der. Hlnteﬂegung zu uberrmtteln

R s . ey ’:

: . §15 T ‘:
Anlegennformation :

1) Der Anbieter hat emem Anleger oder einem’ am
Erwerb einer. Vermbgensanlage Interessierten alif 'des-
sen Verlangen wéhrend den Dauer des offentllchen An-

spekt’fmd eine. aktuell
gen-lnfonnatlonsblatts
Papnerform zu, Uberrmttel ¢
legert: 6der elnem am Erw ‘

gen-lnformatlonsblatt in’ de wells aktuellen Fassung
und atﬁf Verlangen den Verkaufsprospekt zur- Verfi]gung
zu, stellen. Der am Erwerb. einer. Vermogensanlage Inte-
ressnerte lst darauf hmzuwelsen, wo im Geltungsberelch
des’ Gesetzes 'und’ auf welche:Weise er die Unterlagen
nach Satz 1 erhalten kann . ;

,1 : Untersagung von Werbung .
(1) Die ‘Bundesanstalt kann' die Werbung ‘mit An-
gaben untersagen, die geeignet sind, tiber den Umfang

der Priifung nach § 8 Absatz 1 imezufiihren.

2 |\/or allgemeinen MaBnahmen nach Absatz 1 sind
die Spitzenverbénde der betroffenen Wirtschaftskreise
und des Verbraucherschutzes zu héren.

|| - §17
Untersagung der
Verédffentlichung des Verkaufsprospekts

(1) D|e Bundesanstalt untersagt die Veréffentlichung
des Verkaufsprospekts wenn er nicht die Angaben ent-
hélt, dle nach § 7 Absatz 1 und 2, auch in Verbindung
mit der nach § 7 Absatz 3 zu erlassenden Rechtsver-
ordnung, erforderlich sind, oder wern diese Angaben
nicht kohérent oder nicht versténdlich sind. § 10 bleibt
unbeq’]hn.

(2) Die Bundesanstalt untersagt die Verdffentlichung
~ des Verkaufsprospekts, wenn sie Anhaltspunkte. daftir

Iége‘%‘-i‘oder;Abschlijés .
sanlageniverkauft
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hat, dass der Anbieter entgegen § 14 Absatz 1 Satz 2
kein Vermdgensanlagen- Infonnatlonsblatt bei der Bun--
desanstalt hmteﬂegt hat.

Q) Wlderspruch und Anfechtungsklage gegen MaB-
nahmen nach Absatz 1 oder Absatz 2 haben keine auf-
schiebende erung ' )

§ 18
Untersagung des offentllchen Angebots

(1) Die. Bundesanstalt untersagt das offentliche An-
gebot von Vermbgensanlagen wenn S|e Anhaltspunkte

- dafr hat dass der Anb:eter entgegen § 6 kelnen Ver-

& (2)rW|derspruch und Anfechtungsklage.gegen- MaB-I. .

"nahmen nach Absatz 1 haben kelnevaufschlebende Wr- :

(2) Die Bundesanstalt kann dle Ertellung von Aus- -
kiinften und die:Vorlage von Unteﬂagen auch von dem- .
jenigen. veﬂangen, bei: dem_Tatsachendie .Annahme
rechtfertlgen dass er: Anbneter |m‘S|nne dleses Geset-

zes. ISt

) Der Zur? Ertellung elner Auskunft Verpﬂlchtete
kann die Auskunft auf solche. Fragen verweigern, deren
Beantwortung ihn selbst oder einen der in § 52 Absatz 1
der Strafprozessordnung . bezelchneten _Angehbrigen
der Gefahr strafrechtlicher Verfolgung oder eines Ver-

‘fahrens nach’dem Gesetz {iber: Ordnungswidrigkeiten.

aussetzen wilrde. Der Verpflichtete.ist lUber sein Recht
zZu belehren die Auskunft zu verweigern.

4) Wlderspruch und Anfechtungsklage gegen MaB-
nahmen nach den Abséatzen 1 und 2 haben keine auf-
schlebende Wirkung.

Unterabschnitt 3
Haftung

§ 20
Haftung bei fehlerhaftem Verkaufsprospekt

(1) Sind fiir die Beurteilung der Vermégensanlagen
wesentliche Angaben in einem Verkaufsprospekt un-
richtig oder unvolistandig, kann der Erwerber der Ver-
mdgensanlagen von denjenigen, die.fiir den -Verkaufs-
prospekt. die Verantwortung ibernommen - haben, .und
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denjenigen, - von .denen ‘der Erlass -des. Verkaufs-
prospekts ausgeht;. als Gesamtschuldnern die - Uber-
nahme" der. Vermdgensanlagen gegen- Erstattung des
Erwerbspreises, soweit-diéser den ersten Erwerbspreis
der Vermdgensanlagen nicht berschreitet; und der mit
dem. Erwerb verbundenen-{iblichen: Kosten verlangen,

sofern das Erwerbsgeschéft., nach Veréffentllchung des -

Verkaufsprospektsu d wahrend der Dauér des btfent-
lichen Angebots nach" .\11 spatestens 1edoch inner-
halb.) von zwei Jahre ch dem ersten- Sffentiichen An-
gebot der Ven'nbgensanlagen im Inland; abgeschlossen

wurde “Auf dén Erwerb von Vermogensanlagen dessel— :

ben Emittenten,: die.von den in Satz 1 ‘genannten’ Ver-
mogensglnlagen nicht-. nach Ausstattungsmerkmalen
_ oder in’sonstiger ngse' rschleden ‘werden konnen :

-Unnchtlgkert oderhu ,_'__Ilstﬁndlgkelt der~Ang§bem des
. Verkaufsprospekts mcht gekannt hat und dass :

’ werb‘kannte

(5) Werden Vennégensanlangen eines Eml enten
mit’ Sltz im ‘Ausland. auch im Ausland off ntllch angebo—
ten; besteht der Anspruch nach Absatz -oder Absatz 2
nur, sofem die Vermagensanlagen auf Grund emes im
Inland’ abgeschlossenen -Geschafts:. ‘oder - elner -ganz
oder- tellwelse im ‘Inland’ erbrachten Wertpaplerdlenst-
leistung- erworben wurden

(6) Elne Vereinbarung, durch die der Anspruch nach
Absatz 1 bder Absatz 2 im Voraus ermaBigt oder erlas-
sen wird,l ist unwirksam. Weiter gehende Anspriiche,
die nach den Vorschriften des burgerlichen- Rechts auf
Grund von Vertragen oder uneriaubten Handlungen er-
hoben werden konnen bleiben unberiihrt.

)

i -§21
Haﬁung bei fehlendem Verkaufsprospekt

(1) Der.Erwerber von Verm&égensanlagen kann, wenn
ein Verkaufsprospekt entgegen § 6 nicht versffentlicht
wurde, von dem Emittenten der Vermégensanlagen und
dem Anbieter als Gesamtschuldnern die Ubermahme

-der Vermogensanlagen gegen Erstattung des Erwerbs-
preises, soweit dieser den ersten Erwerbspreis nicht
tberschreitet, und der. mit dem Erwerb verbundenen

Ublichen - Kosten verlangen, - sofern das —Er'werbsge-. '

schift -vor Verdffentlichung - eines Verkaufsprospekts
und innerhalb von zwei Jahren nach dem ersten 6ffent-
lichen Angebot der Vennbgensanlagen im Inland  abge-

‘schlossen wurde. Auf den Erwerb von Vennbgensanla-'
‘gen. desselben Emittenten, dievon’den. in’ Satz:1" ge-

nannten’ Vermbgensanlagen ‘nicht* nach Au$stattungs-

‘merkmalen oder in sonstiger Weise unterschieden wer- . *

den kénnen, ist Satz 1 entsprechend anzuwenden

(2)-Ist-der: Erwerber nicht- mehr: Inhaber der Vennb-
gensanilagen; kann er die Zahlung: des Unterschiedsbe-
trags zwischen dem’Erwerbspreis:und dem-VerauBe-
rungspreis, der Vermégensanlagen sowie der.mit: dem

Erwerb und‘ der’ VerauBerung,.verbundene ubhchen ,

(3) Werdén Vermbgeﬁsanlagen elnes Emlttenten on

. Vermbgensanlagen mlt S'tz““ im: A

preises, soweit dieser den érsten [Erwerbspreis der Ver-
mbgensanlagen' nicht, uberschrentet, und der mit, dem

Erwerb verbundenen ubllchen Kosten verlangen wenn

1. die. in-dem-- Ven’nbgensanlagen Infonnatlonsblatt

- enthaltenen :Angaben- irrefiihrend, -unrichtig “oder

- nicht. mit-den emschldglgen Tellen des< Verkaufs-
prospekts vereinbar sind und. - VAR

2. das’ Erwerbsgeschéft nach. Veroffentllchung des Ver-
kaufsprospekts und wihrend der Dauer des Sffent-
lichen Angebots nach § 11, spatestens jedoch inner-
halb von zwei Jahren nach dem ersten &ffentlichen
Angebot der Ven'nogensanlagen im Inland abge-
schlossen wurde.

- (2) Ist der Erwerber mcht mehr Inhaber der Vermé-
gensanlagen, kann er die Zahlung des Unterschiedsbe-
trags zwischen dem Erwerbspreis, soweit dieser den
ersten Erwerbspreis nicht Uberschreitet, und dem Ver-
duBerungspreis der Vermdgensanlagen sowie der mit

dem Erwerb und der VerduBerung verbundenen ub-

lichen Kosten verlangen.

(3) Nach Absatz 1 oder Absati 2 kann nicht in An-
spruch genommen werden, wer nachweist, dass er die

" Unrichtigkeit des Vermégensanlagen-Informations-

_nach den’ Vorschnften des bOrgerhchen Rechts uf‘.‘r
Grund von’ Vertrégen oderlugerl »ubten Handlungen er-
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blatts nicht gekannt hat und dass die Unkennthis nicht
auf ghober Fahrlassigkeit beruht.

(4) Der Anspruch nach Absatz 1 oder Absatz 2 be-

steht nicht, sofem
1. dgr Erwerber die Unrichtigkeit der Angaben des

Vermogensanlagen lnformatlonsblatts beim Erwerb
kannte oder

2. der Sachverhalt, iber den unrichtige Angaben im
Vérmbgensanlagen Informationsblatt enthaiten sind,
nlcht zu einer Minderung des Erwerbspreises der
Vermdgensanlagen belgetragen hat.

(5) Werden Verm&gensanlagen eines Emittenten mit
Sitz im Ausland auch im Ausland éffentlich angeboten,
besteht der Anspruch nach Absatz 1 oder Absatz 2 nur,
sofem die  Vermdgensanlagen auf Grund eines-im In-
land\ abgeschiossenen. Geschifts oder einer ganz oder
tellwelse im Inland erbrachten Wertpaplerdnenstlelstung
emorben wurden.

(6) Eine Verembarung, durch die der Anspruch nach

Absatz 1 oder Absatz 2 im Voraus ermﬁﬁlgt oder erlas-

sen ||w1rd ist unwirksam. Weiter gehende Ansprﬂche._

“die nach den Vorschriften des birgerlichen Rechts auf

' Grund von Vertragen oder uneriaubten Handlungen er-

hoben werden kbnnen, blelben unberuhrt i » -

%-' BRI Abschnltt3
|| ‘ Rechnun95|egung “"d prufung

'i §23
o Erstellung und
y Bekanntmachung von Jahresbenchten

(1) Ein Emittent von Vermogensanlagen, der nicht
verp?ﬂlchtet ist, -nach den Vorschriften des. Handels-
gesetzbuchs einen Jahresabschluss offenzulegen, hat
fur den Schluss eines jeden Geschiftsjahres einen Jah-
resbencht zu erstellen. und spitestens sechs Monate

nach Ablauf des Geschiftsjahres beim Betreiber des’

elektromschen Bundesanzeigers elektronisch einzu-
relchen sowie den Anlegemn auf Anforderung zur Verfi-
gung zu stellen. Ist die ‘Feststellung des Jahresab-
schlusses oder dessen Prifung oder die Prifung des
Lageberichts binnen  dieser Frist nicht maoglich, ist
§ 328 Absatz 1 Nummer 1 Satz 2 und Nummer 2 des
Handelsgesetzbuchs entsprechend anzuwenden; die
fehlenden Angaben zur Feststellung oder der Bestiti-
gqusvermerk oder der Vermerk (iber dessen Versa-
gung sind spétestens neun Monate nach Ablauf des
Geschafts;ahres nachzureichen und nach Absatz 3 be-
kannt machen zu lassen.

(2) Der Jahresbericht besteht mindestens aus

1. dem nach MaBlgabe des § 24 aufgestellten und von
einem Abschlusspriifer gepriiften Jahresabschluss,

|
2. «I:iem nach MaBgabe des § 24 aufgestellten und von
ieinem Abschlusspriifer gepriiften Lagebericht,

3. <!ainer den Vorgaben des § 264 Absatz 2 Satz 3
beziehungsweise des § 289 Absatz 1 Satz 5 des
Handelsgesetzbuchs entsprechenden Erklarung der
gesetzlichen Vertreter des -Emittenten der Ver-
mbgensanlagen sowie

4. Fen Bestatigungen des Abschlussprifers nach § 25.

(3) Der Emittent der Vermégensanlagen hat den Jah-
resbericht unverziiglich nach der elektronischen Ein-
reichung im elektronischen Bundesanzeiger bekannt
machen zu lassen. § 325 Absatz 1 Satz 7, Absatz 2
bis 2b, 5 und 6 sowie die §§ 328 und 329 Absatz 1, 2
und 4 des Handelsgesetzbuchs gelten entsprechend.

(4) Die Bekanntmachung ist Uber die Intemnetseite
des Untermehmensregisters zugénglich zu machen;
die Unterlagen sind in entsprechender Anwendung
des § 8b Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 des Handelsge-
setzbuchs vom Betreiber des elektronischen Bundes-
anzeigers zu (ibermitteln.

§24

inhalt von
Jahresabschlussen und Lageberichten

- Q) Alle Emlttenten von Vermbgensanlagen mit Sitz
im Inland:haben. fiir den. Jahresabschluss die ‘Bestim-

- mungen" des-Ersten Unterabschnitts: des Zweiten Ab- .

schnitts des: Dritten Buches .des. Handelsgesetzbuchs
und fiir den Lagebericht die Bestimmungen des § 289
des Handelsgesetzbuchs einzuhalten..§ 264 Absatz.1

Satz 4 Halbsatz 1, Absatz 3, 4 und § 264b des Handels- :

gesetzbuchs. sind nicht anzuwenden. Der Lagebencht
hat zusatzllch ie. folgenden Angaben Zu enthalten

e

1. die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschafts-
_jahr gezahlten. Vergiitungen, aufgeteilt in feste’ und
variable vom Emittenten von Vermdgensanlagen-ge-

. zahlte. Vergutungen, die Zahi der- -Begiinstigten und

gegebenenfalls die vom Emlttenten der Vermégens: .
anlagen gezahlten besonderen Gewmnbeteﬂngungen o

sowne

2. die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschafts-
jahr gezahlten Vergﬁtungen, aufgetellt nach” Flh-
rungskraften und Mltarbeltem déren’berufliche Ta-
tlgkelt sich wesentlich auf das Risikoprofil des Emit-
tenten von Vermbgensanlagen ausw1rkt

Far den Ietzten Jahresabschluss und Lagebericht des
Emittenteri.. von Verm&gensanlagen vor dem_ ffent-
lichen Angebot von Vermdgensanlagen sind die Sitze 1
bis 3 und § 23 entsprechend anzuwenden. Wurde der
Emittent weniger als 18 Monate vor der Einreichung ei-
nes Verkaufsprospekts zur Billigung nach § 8 gegriin-
det und hat er noch keinen Jahresabschluss und keinen
Lagebericht erstellt, sind in den Verkaufsprospekt aktu-
elle und zukiinftige Finanzinformationen nach MaBgabe
der nach § 7 Absatz 3 erlassenen Rechtsverordnung
aufzunehmen.

(2) Handelt es sich bei dem Emittenten der Vermo-
gensanlagen um eine Personenhandelsgesellschaft
oder das Unternehmen eines Einzelkaufmanns, dirfen
das sonstige Vermdgen der Gesellschafter oder des
Einzelkaufmanns (Privatvermégen) nicht in die Bilanz
und die auf das Privatvermdgen entfallenden Aufwen-
dungen und Ertrdge nicht in die Gewinn- und Verlust-
rechnung aufgenommen werden.

(3) Emittenten von Vermégensanlagen mit Sitz in
einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union

" oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens

{iber den Europiischen Wirtschaftsraum haben fiir den
Jahresabschiuss die gleichwertigen, dort jeweils fur
Kapitalgesellschaften geltenden Rechnungslegungs-
vorschriften anzuwenden. Hat der Emittent nach den
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dortiben Vorschriften einen Lagebericht zu ersteilen,
sind’ auch insoweit die dort jeweils fiir Kapitalgesell-
schaften geltenden Vorschriften anzuwenden. Der La-
gebencht muss zusitzlich die in Absatz 1 Satz 3 ge-
nannten Angaben enithalten. Sieht das dortige Recht
keme Erstellung eines Lageberlchts vor, kdnnen die An-
gaben nach Absatz 1 Satz 3 auch'in den Jahresab-
schluss aufgenommen oder in einer gesonderten Erkla-
rung beigefiigt werden. Absatz 1 Satz 4 und 5 ist ent-
sprechend anzuwenden. Ist der Jahresabschluss oder
der |Lagebericht, den.ein Emittent gem&B den nach
Satz 1 bis 4 anwendbaren Vorschnften zu erstellen hat,
mcht in deutscher Sprache verfasst; ist eine Uberset-
zung in die deutsche Sprache belzufugen

(4) Emnttenten von Vermogensanlagen m|t Sitz au-

' Berhalb der- Mltglledstaaten der. Europalschen Union

und der anderen Vertragsstaaten de bkommens ber

den’ Europalschen Wirtschaftsraum’ aben einen 'Jah-

resabschluss und. einen - Lageberlcht riach’ "den’ in

Deutschland geltenden,-auf Kapltalgesellschaften an-
§

zuwendenden Rechungslegungsvorschnften in deut-

'scher Spraché“zu’erstellen. Die: Absatze 1 und 2 smd
‘entsprechend anzuwenden .

(1n) Der Jahresabschluss und der Lagebencht des in-

: -léndlschen Emitteriten‘von Vermogensanlagen ‘und des

Emittenten von: Vermbgensanlagen mit SitzcauBerhalb
derletglledstaaten der: Européischen: Union ‘und der
anderen Vertragsstaaten ‘des Abkommens{iber ‘den
Europalschen ertschaftsraum sind durchieinen Ab-
schlussprufer nach ‘MaBgabe" der Bestlmmungen des

Dntten Unterabschnntts :des Zweiten- Abschnltts des
,Dntten Buches des . Handelsgesetzbuchs zu prifen.

Der Jahresabschluss und der Lagebericht missen mit
dem Bestitigungsvermerk. oder einem Vermerk (iber die
Vers'agung der Bestatigung versehen sein. Der. Jahres-
abschluss und der Lagebericht von Emittenten von Ver-
mégensanlagen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat
der [Européischen ‘Union oder in-einem anderen Ver-

tragsstaat des Abkommens (iber Hen Européischen

Wnrtschaftsraum sind durch einen' Abschlusspriifer
nacl? den glelchwertlgen dort jeweils fir-Kapitalgesell-
schaften geltenden Prufungsvorschnften zu prafen.

(2) Der Abschlusspriifer hat bei seiner. Prufung auch
festzustellen, ob der Emittent der Vermégensanlagen
die Bestimmungen eines den ‘Vermdgensaniagen zu-
grunde liegenden Gesellschaftsvertrags oder eines
Treuhandverhaltnlsses beachtet hat.

(3) Bei Vermbgensaniagen im Sinne des § 1 Absatz 2
Nummer 1 bis 3 ist die Zuweisung von Gewinnen, Ver-
Iustén Einnahmen und Entnahmen zu den einzelnen
Kapitalkonten vom ‘Abschlusspriifer zu priifen und de-
ren OrdnungsmaBigkeit zu bestétigen. Dies gilt auch fiir
denjFall, dass die Vermdgensanlage flir den Anleger
durch einen Treuhdnder gehalten wird.

{(4) Hat der Emittent der Verm6gensaniagen seinen
Sitz|in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum, hat die-
ser ;Pem Jahresbericht eine zusatzliche Bestatigung

des Abschiusspriifers in deutscher Sprache beizufiigen
(§ 23 Absatz 2 Nummer 4), wonach

1. es sich bei den Unterlagen nach § 23 Absatz 2 Num-
mer 1 und 2 um einen fiir Kapitalgeselischaften.gel-
tenden, nach dem nationalen Recht des Sitzstaates
aufgestellten und von einem Abschlusspriifer ge-
pruften Jahresabschluss und Lagebericht handelt

2. die Anforderungen des § 24 Absatz 3 Satz 3 in Ver-
bindung mit Absatz 1 Satz 3 oder die Anforderungen
des § 24 Absatz 3 Satz 4 erfullt smd und.

3. die Unterlagen gemaB § 23 Absatz 2 msgesamt voll-
standlg sind.

-«!

L Abschnltt4

., .. BuBgeld- und Ordnungsgeld-‘ .
. bestlmmungen some U ergangsvorsch én’

| .f o §J” .
Gebuhren und, Auslagen .

(1) For -Amtshandlungen« nach. diesem G_esetz ‘und
nach den auf Grundlage dieses. Gesetzes erlassénen
Rechtsverordnungen kann die Bundesanstalt Gebuhren
und Auslagen erheben

(2) Das Bundesmlnlstenum der Flnanzen w1rd er-
machtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zu-
stimmung des Bundesrates bedarf, die gebiihrenpflich-
tigen Tatbestéinde und die Geblhrensitze niher zu be-
stimmen und dabei feste Satze und Rahmensitze vor-
zusehen. Das Bundesministenum der Finanzen kann
die Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ber-
tragen. '

§28
Strafvorschriften

Mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder mit Geld-
strafe wird bestraft, wer

1. entgegen § 24 Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit
§ 264 Absatz 2 Satz 3 des Handelsgesetzbuchs
oder

2. entgegen § 24 Absatz 1 Satz 1 in Verbindu‘ng mit
§ 289 Absatz 1 Satz 5 des Handelsgesetzbuchs

eine Versicherung nicht richfig abgibt.
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§29
i " Allgemeine BuBgeldvorschriften
(1) OHnungswidﬁg handelt, .we( vorsétzlich oder
Ielchtfertlg

1. entgegen §6in Verblndung mit einer Rechtsverord-
nung nach § 7 Absatz 3 Satz 1 einen Verkaufs-
prospekt nicht, nicht richtig oder nicht voIIsténdlg

© verbffentlicht,

2. entgl;egen .§..8 Absatz 1 Satz 1 emen -Verkaufs-
prospekt verbffentlicht

3. entgegen § 9 Absatz 1, § 10 Satz. 2 oder § 11 Ab-
" satz 1 Satz 1 und.4 einen Verkaufspmspekt eine . -
euen. Umstand. . -
‘oder eine’ Unﬁchtlgkelt__mcht nf t_‘_m\,htlg. mcht_
vorge__~ hriebenen. Weisé = .

) nachzutragende Angabe, einen

' vol]standlg, nicht" ii

nchtlg. nicht vollstandlg oder. mcht rechtzemg er:
stellt ‘) .

7. entgegen § 13 Absatz 5 Satz: 1 eme dort gemachtev :
Angabe nicht;. nicht: nchtlg, mcht voIIsténdlg oder 2

' nlcht rechtzeltlg aktuahswrt

8. entgegen § 14 Absatz 1 Satz 1 oder § 14 Absatz 3
emen Verkaufsprospekt, - einen Nachtrag oder eine ..
aktuaIISIerte Fassung des Vermdgensanlagen-infor- -

matlonsblatts nicht oder mcht rechtzemg Gbermit-
telt S o .

9. entgegen § 14 Absatz 1 Satz 2'ein Vennbgensan- -

Iagen -Informationsblatt nlcht oder mcht rechtzemg
hmterlegt oder v : :

10. einer voIIznehbaren Anordnung nach- § 17 Absatz 1

Satz 1. oder § 18 Absatz 1 oder Absatz 2 zuwider-
handelt.

) |;Ordnungswndng handelt wer vorsitzlich oder
fahridssig '

1. einer voIIznehbaren Anordnung nach § 16 Absatz 1
zuwiderhandelt oder .

2. entgegen § 19 Absatz 1 eine Auskunft nicht. nicht
richtig, nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig erteilt
oder eine Unterlage nicht, nicht richtig, nicht voll-
sténdng oder nicht rechtzeitig vorlegt.

(3),Die Ordnungswidrigkeit kann in den Féllen des
Absatzes 1 Nummer 1, 2, 6 und 10 mit einer GeldbuBe
bis zu funfhunderttausend Euro, in den Féllen des Ab-
satzes 1 Nummer 3 und 5§ mit einer GeldbuBe bis zu
hunderttausend Euro und in den {brigen Fillen mit ei-
ner GeldbuBe bis zu funfzigtausend Euro geahndet wer-
den.

(4)I Verwaltungsbehérde im Sinne des § 36 Absatz 1
‘Nummmer 1 des Gesetzes liber Ordnungsw:dngkelten ist
die Bundesanstalt.

1

;bls zu funfzigtaUSend Euro geahndet werden

Réchtsvérordnurig nach § 13 Absatz 6 Satz‘1:-'ve|nt'-§"g el
VennbgensanIagen-lnformatlonsblatt mcht, nicht. " Em ! TR
; :‘chend anzuwenden, “und zwar auch dann, wenn es suchv g

§30
BuBgeldvorschnften zur Rechnungslegung

(1) Ordnungswidrig handelt, wer einer Vorschrift des
§ 24 Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit

1. § 264 Absatz 2 Satz 1 oder Satz 2, § 265 Absatz 2
_bis 4 oder Absatz 6, § 266, § 268 Absatz 2 bis 6 oder
 Absatz 7, § 272, § 274, § 275, § 277, § 284 oder
~ § 285 des Handelsgesetzbuchs iiber den Jahresab-
schluss oder

2. § 289 Absatz 1 Satz 1, 2 oder Satz 3 tber den La-

" gebericht -

: zuwnderhandelt

° (2) Die Ordnungswndngkelt kann mit einer GeldbuBe —'_ ' '

. . bei diesem nicht um eine Kapitalgesellschaft oder eine

: Gesellschaft im; 'Sinne des § 264a des Handelsgesetz-
_buchs handelt. An die Stelle der Pflichten nach §:335
“"Absatz 1. Satz 1. Nummer 1'und 2 des Handelsgesetz-'
_buchstreten im-Falle"der Erstellung. eines:Jahresbe- -
. richts die' Pflichten: nach. § 23 Absatz 1 und 3.dieses -
-Gesetzes. Offenlegung; im Sinne:des:§: 325- Absatz B
Satz 1.des Handelsgesetzbuchs sind. die- Emrelchung -
-und Bekanntmachung des. Jahresbenchts gemaB § 23-.

Absatz 1 und 3-dieses Gesetzes -

(2 Dle Bundesanstalt Ubermlttelt dem Betrelber des. L
_elektromschen Bundesanzeigers * mindestens 'einmal- - -
pro Kalenderjahr. Name und Anschrift der ihr bekannt
werdenden - Emittenten” von Vermégensanlagen sowie -

den Bevollméchtigten im Sinne des § 5 Absatz 3. - -

(3) Das Bundesamt fiir Justiz teilt der Bundesanstalt -

diejenigen. Emittenten von Vermbgensanlagen mit_ei-

nem Sitz auBerhalb des Geltungsbereichs. dieses Ge- -

setzes mit, die entgegen § 23 ihrer Pflicht zur Einrei-
chung eines Jahresberichts nicht nachgekommen sind

und gegen die aus diesem Grund unanfechtbare Ord- -

nungsgelder nach den Absatzen 1 und 2 verhangt wor-
den sind.

{(4) Die Bundesanstalt kann die der Verhingung ei-
nes unanfechtbaren Ordnungsgeldes nach den Absit-
zen 1'und 2 gegen einen Emittenten von Vermégens-
anlagen im Sinne des Satzes 1 zugrunde liegenden Tat-
sachen im elektronischen - Bundesanzeiger 6ffentlich
bekannt machen, soweit dies zur Beseitigung oder Ver-
hinderung -von Missstidnden geboten ist.

§32
Ubergangsvorschnften

(1) Auf Verkaufsprospekte, die vor dem 1. Juni 2012
bei der Bundesanstalt zur Gestattung ihrer Veroffent-
lichung nach § 8i Absatz 2. Satz 1 des Verkaufs-
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||
prospektgesetzes in der Fassung der Bekanntmachung
vom 9. September 1998: (BGBL. | S.-2701), das zuletzt
durch Artikel 8 des Gesetzes vom 16. Juli 2007 (BGBI. |
S. 1330) gesndert worden ist, elngerelcht wurden, ist
das Verkaufsprospektgesetz in der bis zum 31. Mai
2012 geltenden Fassung welterhln anzuwenden

(2) Fur Anspruche wegen fehlerhafter Verkaufspro-
spek‘teﬁ dle vor ‘dem 1. Juni 2012 im Inland verdffent-
licht worden sind, sind das Verkaufsprospektgesetz
und dle §§.44 bis 47 des Borsengesetzes jeweils in
der bis!zum 31. Mai 2012 geltenden Fassung weiterhin
anzuwenden. Wurden Verkaufsprospekte entgégen § 8f

Absatz|1 Satz 1 des Verkaufsprospektgesetzes in der

bis. zum 31..Mai 2012 geltenden Fassung, nicht.ver-
offentllcht |st fur dle daraus resultierenden Anspruche,

die -bis' zim -31:. Mai 2012 éntstanden smd das Ver-

kaufsprospektgesetz in der:bis-zum* 31:
geltenden Fassung welterhm anzuwenden

“(3) Dle §§ 23 bIS 26 gelten fur sémtllche Emlttenten
von - Vermégensanlagen
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2491

nis nach § 32 Absatz 1 des Kreditwesengesetzes
erteilt worden ist,. ausgegeben werden, wenn das
darauf eingezahlte Kapital im Falle des Insolvenzver-

"+ fahrens Uber das Vermdgen des Instituts oder der

Liquidation des Instituts nicht erst nach Befriedi-
gung. aller nicht nachrangigen Glaublger zurlickge-

. ..zahlt.-wird.“ eingefigt. .
. § 2a Absatz 1 wird wie folgt geéndert

a) Nummer 7. wird wue folgt ge&ndert

- "ad) In Buchstabe ¢ wird am Ende dasWort oder“
gestnchen -

' bb) Dem Buchstaben d wnrd das Wort oder“ an-

_deren’ Vermogensanlagen_ D

nach dem 12"Juni 2012 Im Ihtand- &ffentlich” -angeboten - S

werden .und.'s sinid " :

ger auch in
vorzunehm

lVerkaufsprospektgesetzes

Das;Verkaufsprospektgesetz inder Fassung der Be— .

kanntmachung “vom9, * September 1998 (BGBL. -

S. 2701), das:zuletzt durch*Artikel: 8- des Gesetzes' '

vom' 16. Juli"2007 (BGBI. | S 1330) geandert worden
ist, wnrd aufgehoben :
e Artnkel3
5 i Anderung des
n Wertpaplerhandelsgesetzes

Das Wertpaplerhandelsgesetz in_der Fassung der '

Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI
S. 2708), das. zuletzt durch . Artikel 2 des Gesetzes
vom 4. Dezember 2011 (BGBI. | S. 2427) geandert

wordep ist, wird wie folgt gedndert:

. In § 2 Absatz 2b wird das Wort ,und“ durch ein
Komma ersetzt und. werden. nach den Wbdrtern
Zelchnung von Wertpapieren®“. die Wérter. ,und Ver-
mdégensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Ver-

mogensanlagengesetzes mit Ausnahme von Antei- |

len' an einer Genossenschaft im Sinne des § 1 des
Genossenschaftsgesetzes sowie Namensschuldver-
sctprelbungen die mit einer vereinbarten festen Lauf-
zeit, einem unveranderlich vereinbarten festen posi-
tlven Zinssatz ausgestattet sind, bei denen das in-
vestlerte Kapital ohne Anrechnung von Zinsen unge-
mindert zum Zeitpunkt der Falligkeit zum vollen
Nepnwert zurickgezahlt wird, und die von einem
Emlagenkredltlnstltut im Sinne des-§ 1 Absatz 3d
Satz 1 des. Kredntwesengesetzes dem eine Erlaub-

uf-Jahresabschliisse und - -
;?Dezember 2013 T

14 Untemehme ‘die das Platzneru gsgeschaft

ausschllethh far. Anbieter oder"ftf:r Enitten- -

: "ten von; Venn;igensanlagen im’ Smne des § 1

Absatz 2 de Vennogensanlagengesetzes er- .-

3. In § 6 Absatz 2 Werden die Worter: % Vermittler von
» Anteilen -an lnvestmentvermbgen durch-'die Wérter

~Unternehmen im‘ Slnne des § 2a Absatz 1 Num-
mer 7* ersetzt. S

. In §:8 Absatz 1 Satz 3 Nummer 2 werden dle Weérter

~Anlageberatern:- -oder Verrmttlern von - Anteilen’ an
Investmentvermogen durch das Wort..,Unterneh-

men® ersetzt.
.§17 wurd wie folgt geandert

a) Die Absitze 3 bis 5 werden aufgehoben

b) In Absatz 6 werden die Worter ,nach den Ab-
sétzen 2, 4 und 5* durch die. Angabe »nach Ab-
satz 2“ ersetzt.

- ¢) Absatz 7 wird aufgehoben..
. § 31 wird wie folgt geandert:

a) Dem Absatz 3a Satz 3 wird folgender Satz ange-
fugt:

-Bei Vermbgensanlagen im Sinne des § 1 Ab-

satz 2 des Vennogensanlagengesetzes tritt an
die Stelle des Informationsblatts nach Satz 1
das Vermmdgensanlagen-Informationsblatt nach
§ 13 des Vermdgensanlagengesetzes, soweit
der Anbieter der Vermdgensanlagen zur Erstel-
lung eines solchen Vermogensanlagen lnformatl—
onsblatts verpflichtet ist.* '
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b) In Absatz 9 Satz 2 werden die Wérter ,,oder Do-
kument geméaB Absatz 3a Satz 3“ durch die Wér-
ter »oder ein Dokument geméB Absatz 33 Satz 3

* oder 4“ ersetzt.

7. § 38 wurd wie folgt geéndert

a) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz’ 2a einge-
fugt

‘ ' »(2a) Ebenso wird bestraft, wer gegen die Ver-
ordnung (EU) Nr. 1031/2010 der Kommission vom
12 November 2010 tber den zeitlichen und ad-

, mlmstratuven Ablauf sowie sonstige Aspekte der -~

Verstelgerung von Trelbhausgasemlssmnszertlf -
katen gemaB der - Richtlinie 2003/87/EG : des
Europalschen Parlaments* und ides: Rates ber
eun System fur den Handel mit Trelbhausgas-

‘in’c nschaft” (ABL.
L‘ tﬁBi“’ mdem er

1.5

b) Absatz 3 wnrd wie. folgt gefass

%(3) In den Féllén der Absitzs'1'und 23 lSt der

Versuch strafbar.*=* 3 .
c) In Absatz 4 wird dle Angabe ,,Absatzesd Nr. 1¢

durch die Wérter ,,Absatzes 1. Nummer 1 oder des

Absatzes 2a Nummer 1% ersetzt -y
8. § 39 wird wie folgt geandert S
‘a) Absatz 2 Nummer 15a wnrd wne folgt geandert

aa) In Buchstabe a W|rd das Wort .oder" durch
'eln Komma ersetzt ’

bb)'‘Dem Buchstaben b wird das Wort ,oder” an-
gefiigt. -

cc) 'Nach Buchstabe b wird folgender Buch-
|stabe ¢ eingefiigt:

»C) § 31 Absatz 3a Satz 4 in Verbindung mit
Satz 1 ein Vermégensanlagen-Informati-
I onsblatt.”

b) In Absatz 2b werden die Nummem 1 blS 4und 7
bis _42 aufgehoben.

\
c) Abs‘a’tz 3a wird aufgehoben.

d) Nach Absatz 2b wird folgender Absatz 2c einge-
fugt

,,(2c) Ordnungswudrlg handelt, wer gegen die
Verdrdnung (EU) Nr. 1031/2010 verst®Bt, indem
er vorsétzlich oder leichtfertig

1. als Person nach Artikel 40

) enfgegén Artikel 39 Buchstabe-a eine In-
: sider—lnformation weitergibt oder

b) entgegen Artlkel 39 Buchstabe b die Ein-
stellung, Anderung oder Zuriickziehung -ei-
nes Gebotes empfiehit’ oder eine andere
Person hlerzu verleitet, :

"2, entgegen Amkel 42 Absatz 1 Satz 2 oder

Satz 3-das Verzeichnis nicht, nicht richtig, -
nicht vollsténdlg oder’ mcht rechtzeltng Clber- .

: mlttelt ' :,_ o

AN S

3 entgegen Artlkel 42 Absatz 2’ élﬁe Untemch-

- Absatz 1 der Vérordnung’(EG) N’ 1060/2009 ‘getrof-
-+ fen hat, unverziiglich auf ihrer lntemetselte ffentlich
+ - bekannt'zu machén, es_sei: denn;: diese. Verdffentli-

chung wirde:die Finanzmarkte erheblich geféahrden

- ..oder zu.einem’ unverhaltmsmdBlgen Schaden bei
den Betelllgten fahren.“ Lo

Artikel 4

Anderung des . |
Kredltwesengesetzes

Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekannt-
machung vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2776),
das zuletzt durch Artikel 1 des Gesetzes-vom 4. De-
zember 2011 (BGBI. | S. 2427) geandert worden ist,
wird wie folgt geéndert

1. In der Inhaltslibersicht wird nach" der Angabe zu
§ 64m folgende Angabe angefiigt:

»§ 64n Ubergangsvorschrift zum Gesetz zur Novel-
lierung des Finanzanlagenvermittler- und
Vermdgensanlagenrechts®.

2.In § 1 Absatz 11 Satz 1 werden nach dem Wort
~Wertpapiere,“ die Worter ,Vermégensanlagen im
Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermdgensaniagenge-
setzes mit Ausnahme von Anteilen an einer Genos-

senschaft im Sinne des § 1 des Genossenschafts-

gesetzes,” eingefiigt.

.(3) Dle Bundesanstalt Ijl_at unanfechtbare MaB-' ‘
- nahmen, die sie wegen VerstoBen gegen Artikel 4




Bundesgesetzblatt Jahrgang 2011 Teil | Nr. 63, ausgegeben zu Bonn am'12. Dezember 2011 2493

3. §2 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 wird in Nummer 9 am Ende der Punkt’

durch ein Semikolon ersetzt und werden die fol-
genden Nummem 10 und 11 angefigt:

10 Untemehmen die das Finanzkommissions-

geschaft ausschllethh als Dienstleistung
" fiir Anbieter oder Emittenten von Vermé-
. ‘gensanlagen i im Sinne des § 1 Absatz 2 des
i Vermbgensanlagengesetzes betreiben, und

11. Untemehmen, die das . Emissionsgeschift
- ausschlieBlich als Ubemahme gleichwertiger
Garantien im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2
| * “Nummer.10 fir Anbieter oder Emlttenten von
h Vennbgensanlagen im - Sinne' dés:-§ 1 Ab-
i satz 2 deskVennbgensanlagengesetzes be-

i*,b)"\ .

Ty

' lnvestmentgese :
.werden. dirfen,

. ode mauf Vennbgensanlage
ooy ‘3; '

. ein. Semlkolon ersetzt.

cc) Die folgenden Nummem 19 und 20 werden
I angefi]gt

a19. Untemehmen die das' Platzlerungsgt,L
schaft ausschllethh fir ‘Anbieter oder
fGr- Emittenten von Vermogensanlagen
im Sinne des § 1 Absatz 2:.des Vermé-
gensanlagengesetzes erbnngen und

20. Untemehmen, die als Finanzdienstleis-

' tung ausschliellich die Finanzportfolio-
verwaltung und die Anlageverwaltung
fur Anbieter oder Emittenten von Vermé-
gensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2
des Vermdgensanlagengesetzes erbrin-
gen.”

4. Naéh § 64m wird folgender § 64n eingefiigt:
»§ 64n
Ubergangsvorschrift

zum Gesetz zur Novellierung
des Fmanzvenmttler— und Vermédgensanlagenrechts

Fur ein Unternehmen, das auf Grund der Erweite-
" rungi der Definition der Finanzinstrumente in § 1 Ab-
satz’ |11 Satz' 1 am 1. Juni 2012 zum Finanzdienst-
Ielstungsmstltut wird, gilt die Erlaubnis ab diesem

' b. b) In Nummer 18 wird am Ende der. Punkt durch ‘

Zeitpunkt bis zur Entscheidung der Bundesanstalt
als vorlaufig erteilt, wenn es bis zum 31. Dezember
2012 einen vollstdndigen Erlaubnisantrag nach § 32
Absatz 1 Satz 1 und 2, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 24 Absatz 4, stelit.”

Artikel 5
Anderung der

- Gewerbeordnung

Die Gewerbeordnung in-der Fassung der Bekannt-
machung vom 22. Februar'1999 (BGBI. | S. 202), die
zuletzt durch Artikel 7 des _Gesetzes vom 4. Dezember
2011 (BGBI. | S 2427) gea”ndert worden ist, w:rd'wneA

folgt geandert
1, D|e In

a)

.a)

; .'f"berater, gestnchen *ff. A

4. § 11a wnrd wue folgt geér;dert.

'ltsubers.lcht w 1 wne folgt geande' :

Bt e

ln der Angabe zu: § 34c wird: das Wort ,,Anlage—

Absatz 1 wnrd wie folgt geﬁndert

aa) In Satz 1 werden nach den W6rtem auch' in
Verbmdung mit:§ 34e Absatz 2,“ die Wbrter :

-und § 34f Absatz 5" eingefigt..

bb) In Satz 3 wird das Wort Verswherungsneh-
. mem* durch das Wort ,Anlegem* ersetzt.

b) Nach Absatz 3 wird folgender Absatz 3a emge—

fagt:

~(3a) Die fiir die Erlaubmsertellung nach § 34f
Absatz 1 zustindige Behdrde teilt der Register-
behdrde unverziiglich die fir die Eintragung
nach § 34f Absatz 5 erforderlichen Angaben so-
wie die Aufhebung der Erlaubnis nach § 34f Ab-
satz 1 mit. Bei Erhalt der Mitteilung Uber die Auf-
hebung der Erlaubnis nach § 34f Absatz 1 hat
die Registerbehtérde unverziglich die zu dem

. Betroffenen gespeicherten Daten zu I8schen.“

In Absatz 4 werden nach den Wértem ,Beab-
sichtigt ein“ die Wérter ,nach § 34d Absatz 7,
auch in Verbindung mit § 34e Absatz 2,“ einge-
fogt.

d) In Absatz 7 werden nach der Angabe ,§ 34d Ab-

satz 1 Satz 1“ das Wort ,und“ durch ein Komma

" ersetzt, nach der Angabe ,§ 34e Absatz 1 Satz 1*

die Worter ,und § 34f Absatz 1 Satz 1* und nach
den Wdrtern ,Versicherungsvermittiern und Ver-

L)

L N T

| A R
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swhemngsberatern die: Wdrter »sowie’ Finanz-
anlagenvenmttlern eingefiigt. . o

e) In Absatz 8 Satz 1 werden jewells nach den Wor-
tern ,Versicherungsvermittler - und' Versiche-
mngsberater" und nach- den Wortemn: ,Versiche-
mngsvenmttler oder Versicherungsberater die
- Wérter ,sowie Fmanzanlagenvenmttler" einge-
fugt

5.In§ 13b Absatz 3 werden die Wérter 34c Absatz 1
Satz ’1 Nummer 1a bis 3* durch. die Wérter .,34c
Absatz 1. Satz 1 Nummer 2* ersetzt und nach der

' Angabe 34e" die Angabe , , 34f% lngefugt '

6. § 14 wird wie folgt geandert i

" a)"in|Absatz 4 Satz' 3 wird
durch die Angabe ,,Absatz

b) In Absatz 6. Satz 9 werden_;l
tenl die: Angabe; ,,Absatz 563

. § 34c wnrd wie folgt geéndert

a) In der Uberschrift wurd das Wort ,,Anlageberater :

gestnchen

mer 2. G
bb) Die Numrnern 2 und 3 werden aufgehoben
cc) D|e blshenge Nummer 4 rd d|e Nummer 3.

c) Absatz 5 wird wie folgt geahdert
aa) Nummer 1 wird' aufgehoben
bb) Die blshenge Nummer 2 wird die Nummer 1.

-¢cc) Die Nummem 2a, 3 und 3a werden aufgeho-
! ben.
dd) Die bisherigen Nummern 4 bis 6 werden die
| Nummermn 2 bis 4.
9. Nach § 34e werden die folgenden §§ 34f und 34g
eingefiigt:
! »§ 34f
‘ Finanzanlagenvermittler

(1) Wer im Umfang der Bereichsausnahme des
§2 'Absatz 6 Satz 1 Nummer 8 des Kreditwesenge-
setzes gewerbsméBig zu

1. Anteilscheinen . einer Kapltalanlagegesellschaft
oder - Investmentaktiengesellschaft oder von

auslandischen Investmentanteilen, die im Gel-

V Satz
.. die Ven'mttlung von Vertré"en
: x oQ ;e;\F nanzanlagen nach

tungsbereich-des Investmentgesetzes offentllch
vertrieben werden durfen, - »

. 2. Anteilen an geschlossenen Fonds.in. Fonn einer

: Kommandutgesellschaft

3 sonstigen Vennbgensanlagen im’Sinne des §1

Absatz 2 des Vennogensanlagengesetzes

' _ Anlageberatung im Sinne- des § 1 Absatz 1a Num-

mer 1a‘ des Kreditwesengesetzes erbringen oder

den Abschluss von Vertrdgen- Gber den Erwerb sol-
cher Fmanzanlagen vermitteln_ will (Fmanzanlagen- .
' venmttler) bedarf:.der: Erlaubms der zustandlgen

Behorde. Die Eﬂaubms kann inhaitlich! beschrinkt

- oder: mit- Auﬂagen verbunden .werden;,;soweit dies

zum, Schutz der; Allgemeinheit.oder der.Anleger. er-

verhaltnlssen_ lebt; dies ist.in.
*wenn Uber das Vermogen es'AntragsteIIers das

: Insolvenzverfahren erdffiet’ worden ‘oder er in
‘das ‘vom Insolvénzgericht' oder”“vom Volistre-
ckungsgericht zu fiihrende Verzeichnis (§ 26 Ab-
satz 2 der Insolvenzordnung, § 915 der Zivilpro-
zessordnung) emgetragen ist,

3. der Antragsteller den Nachweis.einer Berufshaft-
pﬂlchtversmherung nicht erbnngen kann oder

4. der Antragsteller nicht durch elne vor. der Indus-

“trie=_und’ Handelskammeér erfolgreich abgelegte
meung nachweist, dass. er .die fir die Vermitt-
lung von und Beratung Uber- Finanzanlagen im

Sinne des Absatzes 1 Satz 1 notwendige Sach-

. kunde {ber die fachlichen- und rechtlichen

- 'Grundlagen sowie (iber die Kundenberatung be-
sitzt; die Sachkunde ist :dabei im Umfang der
beantragten Erfaubnis nachzuweisen.

(3) Keiner Erlaubnis nach Absatz 1 bediirfen

1. Kreditinstitute, fir die eine Erlaubnis nach § 32
Absatz 1 des Kreditwesengesetzes erteilt wurde,
und Zweigstellen von Unternehmen im Sinne
des -§ 53b Absatz 1 Satz 1 des Kredltweseng&
setzes,

2. Kapitalanlagegesellschaften, fir die‘eine Erlaub-

nis nach § 7 Absatz 1 dés Investmentgesetzes
erteilt wurde, und Zweigniederiassungen von

erlich-ist;:, unter: denselben.. Voraussetzungen'
- .sind;, auch dlez,_nachtragllche Aufnahme, Anderung

der. Regel "der Fall, -
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\
Unternehmen im Sinne des § 13 Absatz 1 Satz 1
des Investmentgesetzes,

- 3. Fmanzdlenstlelstungsmsmute in Bezug auf Ver-
mlttlungstétlgkelten oder Anlageberatung, flr
. die ihnen- eine Erlaubnis nach § 32 Absatz 1

‘des Kreditwesengesetzes erteilt wurde oder fir

dle eine Erlaubnis nach § 64e Absatz 2, § 64i
- Absaz 1, § 64m oder § 64n des Krednwesenge-
setzes als erteilt gilt, .

2T 4, Gewerbetrelbende in' Bezug auf Venmttlungs—

und Beratungstétigkelten nach .. MaBgabe des

§ 2 Absatz 10 Satz 1 des Kredltwesengesetzes
(4) Gewerbetrelbende nach Absatz 1+ durfen di-

o ,rekt bei der. Beratung und.Vermittiung mntwnrkende '
Personen nur beschaﬂlgen, wenn sie sncherstellen :

?m ass dlese Personemﬁberfemen Sachkundenach-

) weis nach"Absatz’ 2 Nummer 4 verfﬁgena und ,ge- .
: u, prﬂft haben; ob sie zuveriasslg smd Die’ Beschafti-

§gung einer’ direkt bel‘fder Beratung und Ven'mttlung-

ﬂ,‘—mltwnrkenden Personi kann dem Gewerbetreiben- - .
z‘diex An-

deq untersagtﬁ werden “‘wenn Tatsachen

B e"I ) e .

g unmlttelbar bel der Beratung und Venmttlung mlt-

wnrkenden Personen im. Smne des Absatzes 4.un-

: verzﬁgllch nach Aufnahme ihrer- aTatlgkelt bei der
Reglsterbehérde zu’melden"und eintragen’ zL

“sef. Anderungen der im Register gespeiche ften An-
gaben sind der Reglsterbehorde unverzugllch mit-

o zutellen .

: ‘§349 , \.“ S
R Verordnungsen'néchtlgmg N

(1) Das Bundesmlmstenum far Wrtsc aft und
Technologle hat im Einvernehmen mit dem Bundes-
* ministerium der Finanzen und dem Bundesministe-
" rium . fir Ermdhrung, Landwirtschaft und Verbrau-
ch?fschutz durch Rechtsverordnung mit- Zustim-
mung des Bundesrates zum Schutze der Alige-
meinheit und der Anleger Vorschriften zu erlassen
tber den Umfang der Verpflichtungen des Gewer-
be?relbenden bei der Austibung des Gewerbes ei-
nes Finanzanlagenvermittlers. Die Rechtsverord-
nung hat Vorschriften zu enthalten tiber

. die Informationspflichten gegeniiber dem Anle-
’ger einschlieBlich einer Pflicht, Provisionen und
andere Zuwendungen offenzulegen und dem
Anleger ein Informationsblatt Uber die jeweilige
hFinanzanlage zur Verfiigung zu stellen,

: 2. 'die bei dem Anleger einzuholenden Informatio-
. nen, die erforderich sind, um diesen anlage-
1iund anlegergerecht zu beraten, -

2 zur Pﬂlcht,,der zusténd 1. E
belm Wechsel der m|t der Leltung des Betnebes;*

'beauftragten‘ o
lerbel bestlmmte A

Wi kundeprﬂfung» nach §‘i34f:Absatz -2 Numme!
; pahmen’-vont dersE

3. die Dokumentationspﬂlchten des- Gewerbetrei-

benden - einschlieBlich- einer Pflicht, Beratungs-
- protokolle zu erstellen und dem Anleger zur Ver--
.figung zu stellen.

. Hinsichtlich der Informations-, eratungs- und Do-
‘kumentationspfiichten ist - hierbel ‘ein dem' " Ab-
schnitt 6 des Wertpaplerhandelsgesetzes vergleich-

bares Anlegerschutzniveau herzustellen

(2) Dle Rechtsverordnung kann auch Vorschnf-
ten entharten

1. zur PﬂICht Bicher zu fidhren und' die ‘notwen-
~ digen . Daten Tber einzelneé Geschéftsvorgange
sowie Dber dne Anleggr aufzuzeichnen C

I TN

odery emer, Zwelgmederlassung e
Personen zu erstatten und

i g

: Erforderl ichk@it; de

"J’«N?"‘\v‘ E

_genqber den Beh6rden und den Anlggem.

5. zu den Anforderungen und Verfahren, die zur
Durchfuhrung der Richtlinie 2005/36/EG auf In-- -
haber von Berufsqualifikationen- angewende_t‘

- werden_sollen, die.in einem anderen-Mitglied- .

staat der Européischen Union oder einem ande-

ren; Vertragsstaat des- Abkommens {iber den Eu-
_ropéischen Wirtschaftsraum, enlvorben .wurden,
sofer diese Personen im Inland voriibergehend - -
oder dauerhaft als Fmanzanlagenvenmttler tatig -

werden wollen.

AuBe_rdem kann der Gewerbe‘treibende in der Ver- -

ordnung verpflichtet werden, -die Einhaltung" der
nach Absatz 1 Satz 2 und Absatz 2 Satz 1 Numr
mer 1, 2 und 4 erlassenen Vorschriften auf seine
Kosten regelmiaBig sowie aus besonderem Anlass
prifen zu lassen und den Prifungsbericht der zu-
stindigen Behdrde vorzulegen, soweit dies zur
wirksamen Uberwachung erforderlich ist. Hierbei
kénnen die Einzelheiten der Prifung, insbesondere
deren Anlass; Zeitpunkt und Haufigkeit, die Aus-
wahl, Bestellung und Abberufung der Priifer, deren
Rechte, Pflichten und Verantwortlichkeit, der Inhalt
des Priifungsberichts, die Verpflichtungen der Ge-
werbetreibenden gegenliber dem Priifer sowie das

Verfahren . bei Meinungsverschiedenheiten zwi- .

schen‘dem Prifer und dem Gewerbetrelbenden ge—
regelt werden.* :

=

Behbrde Anzeige .
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‘ Haftpﬂnchtvérsncheru g, n_dlAnzelge-i
) 'pﬂlchten'i‘,des Versucherungsuntemehmens ge- -
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10. In § 47 wird nach der Angabe ,34c* die Angabe
» » 34d, 34e, 34 eingefﬂgt
-

11. § 55a Absatz 1 Nummer 8 w:rd wie folgt gefasst:

8 im Sinne des § 34f Absatz 3 Nummer 4 Finanz-
‘anlagen als Fmanzanlagenverrmttler ‘vermittelt
lund Dritte tber Finanzaniagen berat; das Glei-
| che gilt fir die in dem Gewerbebetneb beschéf-
|tlgten Personen;“.- * 7

12.In § 57 Absatz 2 werden nach dem Wort Verswhe— _

ein Komma ersetzt, nach dem, Wort Versmherungs-
bel"atergewerbes dle \A!oner §OW|e des Gewerbes
'glngefugt nach der
**durch ein’' Komma

34d" e|n Komma

13.-.|n|,§ 61a Absatz_ 2 2
Versicherungsvenn ttlergewerbgs:.' das Wort SO0-

nach der’ Angabe 34d“ ein"Komma elngefugt und
g nach der Angabe ,,§ 34e dle‘Angabe oder § 34f“
emgefugt S

I B .

15. In § 71b Absatz 2 Satz 1 werden nach dem: Wort
: Versxchemngsverrmttlergewerbes das Wort ,so-
W|e durch ein Kornma~ersetzt, nach’dem Wort
Versmherungsberatergewerbes die Worter ,sowie
des Gewerbes des’ Finanzanlagenvermittlers* ein-
g:itafugt nach der Angabe ,§ 34d Absatz 8“ das Wort
~und® durch ein Komma ersetzt und nach der An-
gabe ,§ 34e Absatz 3" die Wérter ,und des § 34g
elngefugt

16. § 144 wird wie folgt geidndert:
a) Absatz 1 Nummer 1 wird wie folgt geéndert:

' aa) In Buchstabe h werden die Worter ,§ 34c
i Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 oder Nummer 1a“
: durch die Worter ,§ 34c Absatz 1 Satz 1
! Nummer 1 oder Nummer 2 ersetzt und die
Woérter ,nach § 34¢c Absatz 1 Satz 1 Num-
mer 4 als Bauherr oder Baubetreuer Bauvor-
I haben in der dort bezeichneten Weise vorbe-
' reitet oder durchfithrt, nach § 34 Absatz 1
! Satz 1 Nummer 3 Aniageberatung betreibt
oder“ gestrichen.

: BundesgeSetzblatt:Jahrgang 2011 Teit | Nr.‘.63,'s;usgegebén zu Bonn am 12..Dezember. 2011

. bb) Buchstabe i wird wie folgt gefasst:
,i) nach § 34c Absatz 1 Satz1 Nummer 3 ein
Bauvorhaben vorbereltet oder’ durch-
-fihrt,”. .

cc).in Buchstabe 1 wird das Wort oder“ durch
.. ein Komma ersetzt.:

dd). Folgender Buchstabe l wurd angefugt

" nach § 34f Absatz 1" Satz 1* Anlagebera-

" tung erbringt. oder den; Abschluss von
_‘Vertragen der-dort bezelchneten Art ver-
mittelt oder*. . : SN

) b) Absatz 2 wud wie folgt geéndert Bl

.. durch.die Angabe ,, Buchstabe I",,dle Angabe a

. bish, i b|s K% durch die Angabe a bis k“ und die
Angabe ,Nummer 5 bis.8* durch die Wérter
-Nummer 5 bis 9“ ersetzt.

17. § 145 wird wie folgt geandert:
a) In Absatz 1 Nummer 1.Buchstabe-a und Num-
mer -3 Buchstabe "a -wird . jeweils die Angabe
»§ 34c Absatz 1 Satz 1 Nr. 2* durch die Worter
»§ 34f Absatz 1 Satz 1¢ ersetzt

b) ln Absatz 2:Nummer 9 werden nach der Angabe

.§ 34c Absatz 3 die Worter ,oder mit § 34g Ab-

satz 1 Satz 1 oder Absatz 2 Satz 1 Nummer 1, 2
oder 4 oder Satz 2 eingefugt.

18. In § 146 Absatz 2 Nummer 8 Buchstabe a wird die
Angabe ,§ 34c Absatz 1 Satz 1 Nummer 2* durch
die Worter ,§ 34f Absatz 1 Satz 1 ersetzt.

19. § 157 wird wie folgt geéndert:
~ a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
-8 157
Ubefgangsr_egelungen zu den §§ 34¢ und 34f“,

b) Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1 und die
Worter ,den Abschluss von Vertrigen im- Sinne
des § 34c Absatz 1 Satz 1 Nummer 2* werden




o —aﬂl oder.Nummer:3, beantragt;!

£

i< yfom eguse
7 i I 5 i

ol W
she rigen v Edaubriis-:
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'durch die Wérter ,die Vermittiung des Abschlus-
ses von Vertridgen im Sinne.des §_ 34c Absatz 1

-8atz 1 Nummer 1 Buchstabe b in der bis zum
31 Oktober 2007 geltenden Fassung® ersetzt
sowue nach der Angabe »§ 34c Absatz 1 Satz 1
Nummer 3* werden die Warter ,,in der ab dem
1. November 2007 geltenden Fassung ‘einge-
fugt .

o) Die folgenden Absatze 2 und 3 werden angeftigt:

| .(2) Gewerbetreibende,. die .am 1.:
2013 eine™ Erlaubnis . fir: die. Vermittiung ‘des
Abschlusses von Vertrégen im. Sinne'des § 34c*
‘Absatz 1 Satz-1 Nummer 2 oder fir die Anlage-
beratung nach § 34c Absatz 1 Satz 1 Nummer 3.
Jhaben:und. dlese Tatlgkelt nach dem: 1. Januar,
2013 weiterhin ausliben wollen, sind verpflichtet,

Ibis- zum . Jull 2013 eine Edaubms als Fmanz- .

jLanlagenvermlttler« nach‘§ 34f Absatz 1'zU bean-
nd slch sqlbst sow_ *d|e agh '§ 34f Ab-

Iaubnls un er,Vorlage i en’ Erfaut
'urkunde gem48'§ 340Absatz 1 Satz 1" Ntimmer 2

“ fung der Zuv
'héltnisse nach’'§ 34f Absatz- 2 Num

lfFﬂr den Nachweis der'Aach’ § 34f Absati 2 Num-

: rmer 4‘ erforderllchen Sachkundev'gllt \Absatz 3.

: ni
" kraftlgem}Entscheldung uber"'de' Erlaubmsan—

f trag nach §:34f Absa‘ 1S
“mit Ablauf der in"Satz, g ge
Il diesem Zeltpunkt gilt die Erlaub

' 'l Erlaubnis nachv§ aaf, Absatz Sétz

ne des ’ Absat-
|| zes 2'sind vérpflichtet; b Y 1."Jantar 2015

einen’ Sachkundenachwe ac § 34f Absatz 2 .
| Nummer 4 gegenuber der - st!indlgen Behérde
zu erbringen. Die Erlaubnis nach § 34f Absatz 1
Satz 1 erlischt, wenn der erforderliche Sach-
kundenachweis nach § 34f Absatz 2 Nummer 4
+ nicht bis zum Ablauf dieser Frist erbracht wird.
Beschéftigte im Sinne des § 34f Absatz 4 sind
verpflichtet, bis zum 1. Januar 2015 einen Sach-
kundenachweis nach § 34f Absatz 2 Nummer 4
zu erwerben. Personen, die seit dem 1. Januar
2006 wununterbrochen unselbststindig oder
+ selbststéndig als Anlagevermittler oder Anlage-

berater gemaB § 34c Absatz 1 Satz 1 Nummer 2
' oder Nummer 3 in der bis zum 31. Dezember
| 2012 geltenden Fassung titig waren, bedurfen
' keiner Sachkundeprifung. Selbststandig tatige
| Anlagevermittier oder Anlageberater haben die
- ununterbrochene Tétigkeit durch Vorlage der er-
] teilten Erlaubnis und die liickenlose Vorlage der

Priifungsberichte nach § 16 Absatz 1 Satz 1 der

_ | Makler- und Bautrdgerverordnung in der am

31. Dezember: 2012 geltenden Fassung nachzu-
I weisen.“ ’ :

Januar

| §21

S0 erfolgt keme Pri-%

§ 2 -

B '§f31
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- Artikel 6

, Anderung des
Wertpaplerprospektgeseizes
Das Wertpaplerprospektgesetz vom 22, Jum 2005 -

(BGBL. | S. 1698), das zuletzt durch Artikei 3 des Geset-
zes vom 4. Dezember 2011 (BGBI. I S. 2427) geéndert
worden ist, wird wie folgt geandert

1. In der Inhaltsiibersicht werden die Angaben zu den

. Abschnitten 6 und 7 durch die folgenden Angaben
erseizt N S

o i

und Marktaufsichtsbehérde”

§ 30

§32 Reglster e
§33 Gebthren und Aﬁéiagen R
§34 Benennungspﬂiﬁhf :

§ 35 BuBgeldvorschi’iften

'§ 36 Ubergangsbestlmmungen

§37 Ubergangsb%tlmmungen zur Aufhebung des
Verkaufsprospektgesetzes

2In§2 Nummer.6 wifd in den Bdchstab_en dunde

jeweils die Angabe ,§ 27 durch die Angabe ,,§ 32*
ersetzt.

3. § 17 wird wie folgt geéndert

a) In Absatz 1 wurd die Angabe »8§ 24 durch die
_ Angabe ,§ 29“ ersetzt.

b) In Absatz 2. wurd die Angabe .§ 23“ durch die
Angabe ,§ 28“ ersetzt.. ' - o

R R P

—

~arm Ae megEr

Zusamme‘rg\arbeit mit der Europalschen Wert-
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4. Naph § 20 wird folgender Abschni_tt 6 eingefigt:
LAbschnitt 6
Prospe_l_dhafidﬁg' -

' '§ 21

Haftung bei fehlerhaftem
Bérsenzulassungsprospekt

(1) Der Erwerber von Wertpapieren, die auf
Grund eines Prospekts zum Bérsenhandel zugelas-
seh sind, in dem fiir die Beurteilung der Wertpapiere .
wesenthche Angaben unrichtig oder unvollsténdig
smd kann .

'l von denjenlgen die fiir den Prospekt dle Verant-
wortung Ubernommen haben “ind™ o

2¥ von denjemgen, vor'i denen‘der Erlass des Pro- g
ll spekts ausgeht e PR o
als Gesamtschuldnem die Ubemahme der Wertpa-

plere gegen Erstattung. des Erwerbsprelses, -soweit
> ;dleser den ersten AusgabeprelsA der _Wertpaplere---
- der Erw

schlossen wurde |
g||t als Ausgabep

......

e'rste Borsenprels "Auf. ‘den’ Erwerb von'We'rtpapte—n
ren desselben Emittenten, d|e von den in Satz 1 ge-
nannten Wertpapleren nlcht nach Auss‘tattungs— '

rherkmalen oder in sonstiger Welse unterschieden =~ -

: v'verden kénnen, sind-die. Sétze 1 und 2 entspre—
chend anzuwenden P

I @) Ist der Erwerber nicht mehr Inhaber der Wert-
paplere so kann er die Zahlung des Unterschieds-
betrags zwischen dem Erwerbspreis, soweit dieser
den ersten Ausgabepreis nicht Gberschreitet, und
dem VeriuBerungspreis: der. Wertpapiere. sowie der
mit dem Erwerb und der VerduBerung verbundenen
ubllchen Kosten verlangen. Absatz 1 Satz 2und 3
ist anzuwenden.

I (3) Sind Wertpapiere eines Emlttenten mit Sitzim-
Ausland auch im Ausland zum Bérsenhandel zuge-
lassen, besteht ein Anspruch nach Absatz 1 oder 2
nur, sofern die Wertpapiere auf Grund eines im In-
land abgeschlossenen Geschéfts oder einer ganz
oder teilweise im Inland erbrachten Wertpapier-
dienstleistung erworben wurden.

“ (4) Einem Prospekt steht eine schriftliche Dar-
stellung gleich, auf Grund deren VerSffentlichung
der Emittent von der Pflicht zur Veréffentlichung ei-
ines Prospekts befreit wurde.

' - : § 22

i Haftung bei sonstigem fehlerhaften Prospekt

[ Sind in einem nach § 3 Absatz 1 Satz 1 veroffent-
lichten Prospekt, der nicht Grundiage fir die Zulas-
Isung von Wertpapieren zum Handel an einer inlan-

\
!
]
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dischen Bérse ist,-fir die Beurteilung der Wertpa-
piere wesentliche Angaben unrichtig oder unvoll-
stindig, ist § 21 entsprechend anzuwenden mit
der MaBgabe dass :

.- 1. bei der Anwendung des § 21 Absatz 1 Satz 1 fiir

die Bemessung des Zeitraums von.sechs Mona-
ten anstelle der Einflilhrung der Wertpapiere der
Zeitpunkt des ersten &ffentlichen Angebots im
Inland maBgeblich ist und

2. § 21 Absatz 3 auf diejenigen Emittenten mit Sitz

" im-Ausland anzuwenden' ist, deren Wertpapiere
. auch im Ausland, 6ffent|i_ch angeboten werden..
§ 23” _
Haftungsausschluss L )
'kann mcht in An-

T e

() Nach den' §§: 21-0der.’

‘spruch genommen;: werden ~Wer: nachwelst "dass
Ofi die :Unrichtigkeit: oder‘«

vollsténdigkelt der An-

, ‘ollstﬂndlge Angaben sim: Prospekt enthalten
~_sind, nicht zu einek Minderung. des! Borsenprel-
;. ses. der Wertpaplere beigetragen hat, :

. ,de;" Erwerber die Un ic _l‘gkelt_ _ list
digkeit ‘der Angaben d ;Prospekts bei'c dem Er- .
werb kannte, .~ . o

.'vor ‘dem Abschluss des Erwerbsgeschafts im
"Rahmen des Jahresabschlusses oder Zwischen-
» berichts des Emittenten, einer Veroffenthchung
" nach § 15 des Wertpaplerhandelsgesetzes oder .
~ einer . verglelchbaren Bekanntmachung eine
o 'deuthch gestaltete Benchtlgung der, unnchtlgen
_oder unvolistidndigen Angaben im Inland verof-
fentlicht wurde oder - :

. er sich ausschlieBlich auf Grund von Angaben in
der Zusammenfassung oder einer Ubersetzung
ergibt, es sei denn, die Zusammenfassung ist ir-
refiihrend, unrichtig oder widerspriichlich, wenn
sie zusammen mit den anderen Teilen des Pro-
spekts gelesen wird.

§24
Haftung bei fehlendem Prospekt

(1) !st ein Prospekt entgegen § 3 Absatz 1 Satz 1
nicht verdffentlicht worden, kann der Erwerber von
Wertpapieren von dem Emittenten und dem Anbie-
ter als Gesamtschuldnern die Ubernahme der Wert-
papiere gegen Erstattung des Erwerbspreises, so-
weit dieser den ersten Erwerbspreis nicht (iber-
schreitet, und der mit dem Erwerb verbundenen (b-
lichen Kosten verlangen, sofern-das Erwerbsge-




schéft vor Veroffentlichung eines Prospekts und in-
nerhalb.von sechs Monaten nach dem ersten 6f-
fentlichen Angebot im Inland abgeschlossen wurde.
Auf den Erwerb von Wertpapieren desselben Emit-
tenten, die von den in Satz 1 genannten Wertpapie-
ren nicht nach Ausstattungsmerkmalen oder in
sonstiger Weise unterschieden werden kénnen, ist
Satz 1 entsprechend anzuwenden.

| (2) Ist der Erwerber nicht mehr Inhaber der Wert-
p?plere so kann er die Zahlung des Unterschieds-
betrags zwischen dem Erwerbspreis und dem Ver-
i
aL'JBerungsprels der Wertpapiere sowie der mit dem
. vaerb und der VerauBerung verbundenen Ublichen
Kosten verlangen. Absatz 1 Satz 1 gilt entspre-
chend.

'(3) Werden Wertpapiere eines Emittenten mit

Sitz im Ausland auch im Ausland éffentlich angebo-

ten, besteht ein Anspruch nach Absatz 1 oder Ab-
-satz 2 nur, sofern die Wertpapiere auf Grund eines
im Inland" abgeschlossenen ‘Geschiéfts oder einer
"ganz oder tellwelse im- Inland erbrachten Wertpa-
plerdlenstlelstung erworben wurden. :

‘t(4) Der Anspruch nach den Absétzen 1 bis 3 be-
steht mcht sofem der Erwerber die_Pflicht, emen
Prospek'l zu veroffentllchen belm Erwerb kannte

I ’ ‘§25°
i nwwksame Haftungsbeschrankung,
i L sonstlge Anspruche

(1) Eine, Verembarung, durch d|e Anspriiche nach .
§§ 21, 23 oder24im Voraus ennaBlgt oder edassen_

;.werden, Ist unwirksam. .
It(2)“We|tergehende Ansp ch

- schriften des. bhrgerhchen R_echts auf Grund von ‘

‘7. Die. bishengen §§ 2, ms 23a werden d|e 5§ 27
b|s 28a.-

8§ 24 ‘wird § 29 und in Absatz 12 Satz 2'wird die An-
gabe 8§ 23“ durch die Angabe -8 28 erset_zt ,

_9.~Der bisherige § 25 wird der: § 30. -

. 10.-§ 26 ‘wird :§°31-und in Nummer 1 wurd die Angabe
o 21%durch die Angabe 4§ 26"-ersetzt. :

erige Abschnltt 7 wurd der Abschmtt 8.
hengen §§ 27. bIS 29 werden .die §§ 32

13. § AO ‘'wird § 35 und in Absatz 2 in den Nummemn 1

und 2 jeweils die Angabe ,§ 21“ durch die Angabe

S, r26“ ersetzt.
14. Der bisherige § 31 wird der § 36.
15. Nach dem neuen § 36 wird folgender § 37 angefugt
‘ -8 37

Ubergangsbestimmungen zur
. Aufhebung des Verkaufsprospektgesetzes

(1). Auf vor dem 1. Juli 2005 im Inland verdffent-
lichte' Verkaufsprospekte fiir Wertpapiere, die von
Kreditinstituten ausgegeben und vor dem 30. Juni
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2012 erstmals angeboten wurden, ist das Verkaufs-
prospektgesetz in der vor dem 1. Juli 2005 gelten-
den Fassung weiterhin anzuwenden. § 3 Absatz 1
ist nicht anzuwenden.

{2) Fur Anspriiche wegen fehlerhafter Prospekte,
die nicht Grundlage fur die Zulassung von Wertpa-
pieren zum Handel an einer inlindischen Borse sind
und die vor dem 1. Juni 2012 im Inland veréffent-
licht worden sind, sind das Verkaufsprospektgesetz
und die §§ 44 bis 47 des Borsengesetzes jeweils in
der bis zum 31. Mai 2012 geltenden Fassung
weiterhin anzuwenden. Wurden Prospekte entge-
gen § 3 Absatz 1 Satz 1 nicht veroffentlicht, ist fiir
daraus resuitierende Anspriiche, die bis zum Ablauf
des 31. Mai 2012 entstanden sind, das Verkaufs-
prospektgesetz in der bis zum 31. Mai 2012 gelten-
den Fassung weiterhin anzuwenden.“

Artikel 7
"-I"\nder_ung des
Borsengesetzes

‘Das Borsengesetz vom 16. Juli 2007 (BGBI. | S. 1330,
1351), das zuletzt durch Artlkel 5 des Gesetzes vom
4. Dezember 2011:(BGB!. | S. 2427) geandert worden

* ist, wird wie: folgt geandert
17 In‘_dé'r'lnh'a'l'g

‘ "'ht W|rd dae Angabe zu den §§ 44
" bis 47 w1e :

.88 44 bIS 47‘(weggefallen)“ :
2. § 1 wlrd w1e folgt geandert

*"_'Iaments»und"des Rates tber ein System fiir den.
*Handel "mit Trelbhausgasemlsslonszertlﬁkaten in
der Gemeinschaft (ABI. L 302 vom 18.11.2010,
'S. 1) durchziifihren;- gelten'. hinsichtlich dieser
-~ Versteigerungen-:die-Vorschriften dieses Geset-
... .zes, soweit in der Verordnung’ (EU) Nr. 1031/2010
in der. jewells geltenden Fassung nichts anderes

. -bestimmt Ist &

3. D|e §§ 44 blS 47 werden aufgehoben

4.In § 48 Absatz 3 Satz 2 wird die Angabe ,47* durch
_die Angabe 243 ersetzt.

5. Dem § 52 wird folgender Absatz 8 angefiigt:

»(8) Fir Anspriiche wegen fehlerhafter Prospekte,
die Grundlage fur die Zulassung von Wertpapieren
zum Handel an einer inldndischen Bérse sind und
die vor dem 1. Juni 2012 im Inland versffentlicht
worden sind, sind die §§ 44 bis 47 in der bis zum
31. Mai 2012 geltenden Fassung weiterhin -anzu-
wenden.“
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! Artikel 8 (BGBI. | S. 1982, 1986), das zuletzt durch Artikel 7 des
|| ~ Anderung des Gesetzes vom 5. April 2011 (BGBI. | S. 538) geéindert
. |nve§tmentgeselzé s worden ist, werden die Wdrter.,,§ 44 Absatz 1 des Bér-

In § 2 Absatz 11 Satz 2 Nummer 6 des Investment-
gesetzes vom 15. Dezember 2003 (BGBI. | S. '2676),
das zuletzt durch Artikel 4 des Gesetzes vom 4. De-
zember 2011 (BGBI. | S. 2427) geandert worden ist,
werden die. Wérter ,§ 8g des Vetkaufsprospektgeset—
zes® durch die Wérter ,,§ 7 des Vermdgensanlagen-
gesetzés® ersetzt

o Artikel 9 '~
‘ Daf e Anderung des-b..-.
Kapltalanleger-Musterverfahrensgesetzes
"In§1 Absatz 1 Satz4 Nummerf de ",_Kapltalanleger-
Musterverfahnensgesetzes vom’ i [ 18 August‘ 2005
(BGBI. |I S. 2437), das durch Amkel 12 des’ Gesetzes
vom 5.| Januar’2007 (BGBI: 1;S. -10)" gedndert worden
ist, werden nach: dem. Wort Verkaufsprospektgesetz“
die W6rter " ,'“dem Vermbgensanlagengesetz' emge—
fugt. " : gt ;

. 7es vorh 27. Apnl 1993 (BGB ;

das. zulétzt durch Artikel 3 dés;f“Gé‘é;é' v6m '25. No-

vember; 1993 (BGBI. IS: 1917) geandert worden ist, -

wird aufgehoben

Artlkel 11

L Anderung des, .

il'reuhandkredltaufnahmegésetzes

In- §'5 des Treuhandkredltaufnahmegesetzes vom
3. Juli 1992 (BGBI. | S.. 1190) werdenfdle Wérter ,Die

§§41,74 des Bérsengesetzes und § 3 Nummer 1des

’ Wertpapner—Verkaufsprospektgesetzes ‘vom 13: Dezem-
ber 1990 (BGBIL. | S. 2749) gelten durch die Worter ,,§ 1
Absatz 2 Nummer 2 des- Wertpaplerprospektgesetzes
gilt* ersetzt.

Artikel 12
Anderung des

” Gerichtsverfassungsgesetzes

§ 95 Absatz 1 Nummer 6 des Gerichtsverfassungs-
gesetzes in der Fassung der Bekanntmachung vom
9. Mai 1975 (BGBI. | S. 1077), das zuletzt durch Artikel 1

des Gesetzes vom 24, November 2011 (BGBL. | S. 2302)

geandert worden ist, wird wie folgt gefasst:

»6. aus den §§ 21, 22 und 24 des Wertpapierprospekt-
gesetzes oder den §§ 20 bis 22 des Verm&gensan-
lagengesetzes.“

Artikel 13

i| Anderung des"
Finanzmarktstabili-
sierungsbeschleunigungsgesetzes

In § 20 Absatz 3 Satz 2 des Finanzmarktstabilisie--

rungsbeschleunigungsgesetzes vom 17. Oktober 2008

-

sengesetzes“ durch. die Wérter ,§ 21 Absatz 1 des
Wertpaplerprospektgesetzes ersetzt.

"Artikel 14

' Anderung des
Luft\?erkehrsnachweissichemngsgésetzes
"-§ 6 Absatz 1 des: Luftvemehrsnachwelssmherungs-

gesetzes vom 5. Juni. 1997 (BGBI | S 1322) wurd wie
folgt gedndert: - - - I :

ln Satz 1.werden dle W6rte|: ,,geméB § 44 Absatz 1

Nummer 3. desz’érse esetzes.in Verbmdung mit
< §.7,0,der BGrsen’zj:I rdnung unverzugllch
rsetzt. und nach dem
ie. Warter:,nach §:30b

Dne Ven'négensan|agen-Verkaufsprospektverordnung
vom 16. Dez_ember 2004 (BGBI IS. 3464) wird wie folgt

1. di
kaufsprospektgesetzes ’durch die Wbrter -§ 1 Ab-
satz 2 des Vermbgensanlagengesetzes ersetzt

2. § 2 wnrd wne folgt geéndert
a) Absatz 2 w:rd wie folgt geéndert

aa) Die Sitze 1 und 2 werden durch die folgen-
den Sétze ersetzt: L

-Das Deckblatt darf neben dem deutlichen

Hinweis gemaB. § 7 Absatz 2 Satz 1 des Ver-

mogensanlagengesetzes keine weiteren In-

formationen enthalten, die diesen Hinweis

abschwichen. Der . Verkaufsprospekt muss
--ein Inhaltsverzeichnis haben.“

bb) Satz 3 wird durch die folgenden Sitze er-
setzt:

-Ferner ist an hervorgehobener Stelle im Ver-
kaufsprospekt ein ausdriicklicher Hinweis
darauf aufzunehmen, dass bei fehlerhaftem
Verkaufsprospekt Haftungsanspriiche nur
dann bestehen kénnen, wenn die Vermd-
gensanlage wahrend der Dauer des &ffent-
lichen Angebots, spitestens jedoch inner-
halb von zwei Jahren nach dem ersten 6f-
fentlichen Angebot der Vermdgensaniagen
im Inland, erworben: wird. Die ‘wesentlichen

: S
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tatsachlichen und rechtlichen Risiken im Zu-

“.sammenhang mit der Vermégensanlage sind

in einem gesonderten Abschnitt darzustel-
len, der nur diese Angaben enthilt. Es ist
msbesondere auf Liquiditatsrisiken, auf Risi-
ken; die mit einem Einsatz von Fremdkapital
einhergehen, sowie auf Risiken einer mdgli-
chen 'Fremdfinanzierung des Antells durch

* den Anleger einzugehen.”:

cc) Im neuen Satz 6 werden nach den Wortern

.maximale Risiko* die‘Wdrter ,an hervorge-

" hobener Stelle im Verkaufsprospekt“ einge-
fagt. - -+ - S

b) Absatz' 5 wird aufgehoben

3. § 4 wird. wie folgt geandert o

: aa) ln Nummér 1. werden dle"Worter ~Sowie die -

i

. mit;.den; Venndgensanlagen verbundenen
2 ReC'J,te sest_n'che :

o VZentpunkt der. Prospektaufstellung, s0<

dd) Nummer 4 w:rd wne fc'allgt gefasst

4. die Zahlstellen oder ‘andere Stellen die
bestimmungsgemaB; Zahlungen an den

. Anleger ausfiihren und an denen der Ver-

- 'kaufsprospekt,”das’ Vennogensanlagen-
Informationsblatt; - der  letzte verdffent-
lichte Jahresabschluss\und der Lagebe-
richt zur kostenlosen Ausgabe bereitge-
halten werden;*“ NN

ee) Die Nummern 10 b|s 12 werden wne folgt ge-

fasst:

»10. an einer hervorgehobenen Stelle im Ver-
kaufsprospekt die fiir den Anleger ent-
stehenden weiteren. Kosten, insbeson-
dere solche Kosten, die mit dem Er-
werb, der Verwaltung und der VeriuBe-
rung. der Vermdégensanlage verbunden
sind;

11. an einer hervorgehobenen Stelle im Ver-
kaufsprospekt, unter welchen Umstén-
den der Erwerber der Vermogensan-
lagen verpflichtet ist, weitere Leistun-
gen zu erbringen, insbesondere unter

“welchen Umstinden er haftet und in-'

wieweit er Nachschiisse zu leisten hat,
und

12. an einer hervorgehobenen Stelle im Ver-

kaufsprospekt, in welcher Gesamthdhe

‘Gese.llschafterf'*des:s Emlttenten zum '

"zuf Haftung 2umg

2501
Provisionen geleistet werden,

vergleichbare Vergitungen; dabei ist
die Provision als absoluter Betrag anzu-
geben sowie als Prozentangabe in Be-
-zug auf den Gesamtbetrag der angebo-
tenen Vennagensanl_age_rg.'

b) Satz 2 wird wie folgt gefasst: -
: Unbeschadet der Angaben zu den rechtlichen
Verhiltnissen sind bei Betelllgungen am Ergeb-
nis eines Unternehmens im Sinne des § 1 Ab-
satz 2. Nummer 1 des Vermdgensanlagengeset-
zes der Gesellschaftsvertrag, die Satzung, der
Betelllgungsvertrag oder der. sonstlge fiir das
- ' Anlageverhiitnis “maBdebliche; Vertrag beizufii-
-gen; bei, Treuhandvermégen im Smne des § 1
~ Absatz 2 Nummer 2 des. Vennogensanlagenge—
_setzes ist der. Treuhandvertrag als, Teil des Pro-

: spekts belzuft‘]geri" i e -
*Folgender Satz'wird angefugt

gy

b) In Nummer 2 werden dle Worter S 8f Absatz 1
dés Verkaufsprospektgesetzes durch die Wér-
ter .§ 1 Absatz 2 des Vennogensanlagengeset-
zes“ ersetzt. - o

- 6. § 7 wird wie folgt geandert

a) Die Uberschnft wird wie folgt gefasst:

.87
Angaben lber v
Griindungsgesellschafter
des Emittenten und Uber die
Gesellschafter des Emittenten zum Zeit-

punkt der Aufstellung des Verkaufsprospekts®.
b) Absatz 1 wird wie folgt gesndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt geéndert:

aaa) Im e|nIe|tenden Satzteil werden nach
den Wortern .die Griindungsgesell-
schafter* die Worter ,und die Gesell-
schafter zum Zeitpunkt' der Prospekt-
aufstellung” eingefigt.

bbb) In Nummer 2 werden nach den Wortern -
»von den Grindungsgesellschaftern*
die Woérter ,und den Gesellschaftern

zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung* eingefligt.

insbe- -
sondere Vermittlungsprovisionen oder -
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1 ccc). In-Nummer-3 werden-die Wérter ,au- - -
Berhalb .-des . Gesellschaftsvertrages” .

- . durch . die. Wérter-,und. den - Gesell-
“ -~ schaftemn zum Zeltpunkt der Prospekt-

- aufstellung® und “der Punkt am Ende
,| .- ~durch’ein Semlkolon ersetzt.

ddd) Die folgenden Nummem 4 bis 7 werden
angef(lgt. T
4 die. Elntragungen. dle in Bezug auf

. ,Verurtellungen wegen elner Straftat- AR

I L -nach -

L dungsgesellschafters oder eines
1~ °  : .Gesellschafters - zum’ Ze:tpunkt

: der. Prospektaufstellung inner-
halb der, letzten finf Jahre ein

' : wurde sowie

'b) ein  Grindungsgesellschafter

; _ _oder ein Gesellschafter zum

' Zeitpunkt der Prospektaufstel-

lung innerhalb- der: letzten fiinf

i - . -Jahre in der Geschiftsfilhrung

" - einer Gesellschaft tatig war, tiber

» deren Vermégen ein Insolvenz-

j . verfahren erbffnet oder mangels
Masse abgewiesen wurde;

i 7. Angaben iiber frithere Aufhebungen

einer Erlaubnis zum Betreiben von

Bankgeschiften oder. zur Erbrin-

i| gung von Finanzdienstleistungen
durch die Bundesanstalt.“

bb) In Satz 2 werden nach der Angabe ,Satz 1“

: .a) Dber das Vermbgen eines Grnn- c

- Insolvenzverfahren erdffnet oder
mangels - Masse abgewnesen_

die Worter ,in Bezug auf die Griindungsge-

sellschafter* ‘eingefilgt und:wird das Wort
Jinf* durch das Wort ,zehn“ ersetzt. -

c) Absatz 2 wird wie folgt geandert

aa) Im einleitenden Satztenl werden nach den
Wértern .der Grnndungsgesellschafter" die -
Wérter ,und der Gesells¢hafter zum Zeit-
punkt der Prospeklaufstellung elngefﬂgt '

bb). Nummer 3 wnrd WIB folgt gefasst

3. Untemehmen. dle |m Zusammenhang
" mitder. Anschaffung :oder - Herstellung -
“des.: . Anlageobjekts: L|eferungen oder

Lelstungen erbnngen e :

d) Dle folgenden Absatz‘ 3und4werden angefﬂgt ERP
ey Darﬂber hi
At

anzugeben #in welcher :

. Angaben i]bé? die‘laufenden Investltnonen

wﬁ'd 'W|e folgt géand

a) Abéatz 1 wmd W|e folg, Lgefasst

(1) Der Verkaufsprospekt muss t']ber die An-',
Iagestrategle und Anlagepolltlk der Vennégens—
anlagen angeben, - - ..

" 1. for welche konkreten ijekte die Nettoem-
nahmen . aus dem Angebot genutzt werden

- sollen, ’
2. welchen Realnsnerungsgrad diese Pro;ekte be-

relts erreicht haben, N
3. ob die Nettoemnahmen hierfur allein ausrei-

. chen und :
4. fir welche sonstigen Zwecke die Nettoein-

nahmen genutzt werden. .

Weiterhin sind die Mdglichkeiten einer Anderung

der Anfagestrategie oder Anlagepolitik sowie die
dazu notwendigen Verfahren darzustellen und
der Einsatz von Denvaten und Termmgeschaften
zu beschreiben.” ]

b) Absatz 2 wird wie folgt geZndert:

aa) In Nummer 1 werden das Semikolon am
Ende durch einen Punkt ersetzt und folgen-
: der-Satz angefigt:..-




nBesteht das==AnIageobjekt ganz oder teil-

~weise. aus - einem ‘Anteil an einer Gesell- .

schaft, so gelten ‘auch.. diejenigen - Gegen-
stande als Anlageobjekt die dnese Gesell-
schaft erwirbt;“. ’

\ bb) Nummer 5. wwd wie folgt gefasst

. »9. ob behbrdhche .Genehmigungen erfor-
... derlich_sind und inwieweit diese vorlie-

Lo eem .
cC) Nummef 8 wird Wi‘e"'f'c')l'ét‘"gefasst

Lelstungen dunch Personen erbrag:ht

nad

erkaufsprospe_kts llegen darf'

g

dunch die Worter’ ,des’in’ Satz 1 Nummer 1 ge—
nannten Abschlusses erseizt PRERE
~e)in Absatz 3 werden die Worter dder Nummer 2¢
, gestnchen . R
10. § 12 wird wie folgt geandert: MRS
~ a) Absatz 1 wird- wie:folgt geﬁndert 'r-T.
aa) ‘Nummer 2 wird wie folgt gefasst
2 Gewmnbetelllgungen Entnahmerechte
" sowie den Jahresbetrag der sonstigen
Gesamtbeziige, 'insbesondere der Ge-
halter, Aufwandsentschadigungen, Versi-
cherungsentgelte, Provisionen und Ne-
benleistungenjeder Art, die den Mitglie-
demn insgesamt zustehen, getrennt nach
Geschiéftsfihrung .oder Vorstand, Auf-
sichtsgremien und Beiréten;“
bb) Dle folgenden Nummem 3 bis 6 werden an-
. gefugt:
»3. die Eintragungen, die in Bezug auf Verur-
teilungen wegen einer Straftat nach
a) den §§ 263 bis 283d des Strafgesetz-
buchs

b) § 54 des Kredltwesengesetzes.

|- 8 in ‘welchem Umfang L|eferungen und

- chtag -
. h6chstens zZwei Monate vor-der: Aufstellunga

A dle Wérter der |n -
Satz 1"Nummer 1 und 2 genannten Abschlusse '
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c) § 38 des Wertpaplerhandelsgesetzes
o oder :
’ 'd) § 369 der Abgabenordnung

.. in emem FUhrungszeugnls enthalten
sind; das _Flhrungszeugnis darf. zum
Zeltpunkt der Prospektaufstellung nicht

* dlterals sechs Monate sein; :

4. jede ausland|sche Vemrtellung wegen ei-
" ‘ner Straftat, die mit den in Nummer 3 ge-

‘nanniten Straftaten-vergleichbar ist, unter . -

Angabe. der’Art und..Hbhe - der- Strafe,
-.-wenn .zum.; Zeltpunkt der Prospektauf-

steliung-. das Mitglied der Geschaftsﬁ]h-
.Jung oder des: Vorstands, eines Auf-
" gichtsgreémitims ‘oder éinés’ Beirats nicht
: % Deutgcher.war; dies gilt jedoch nur,; wenn
der Zeltraum zwischen dem, Eintritt der
itskraft de“r Vengr;‘ 'ung und der Pro- -

.......

‘*‘ﬂ-} Smighs Lf o

A SR
re.ein: Insolv_v nzvel rfahren

er. Gg‘js“{rlaftéfdhrung- .
t‘; mes*Aufsnchts-

. chéftsfuhrung einer Gesellschaft ta-
ig; war,: Uber: deren; Vermégen ein. In-

b) Absatz 2 wird wie folgt geandert il

= aa) Im emleltenden ‘Satzteil werden die Worter
-t die nach:Absatz 1 zu nennenden Personen*
durch die Waérter ,die Mitglieder der Ge-
schiftsfiihrung oder des Vorstands, der Auf-
_ sichtsgremien und der Beirite des Emitten-
ten“ ersetzt. .

bb) Nummer 3 wird wie folgt gefasst

»3. Unternehmen, die Lieferungen oder Leis-
tungen im Zusammenhang. mit der An-
schaffung oder Herstellung des Anlage-
objekts erbringen.“

¢) Nach Absatz 2 werden die folgenden Abséitze 3
und 4 eingefiigt:

»(3) Dariiber hinaus ist anzugeben, inwieweit
die Mitglieder der Geschéftsfihrung oder des
‘Vorstands, der Aufsichtsgremien und der Beirite-
des Emittenten auch an den in Absatz 2 Num-
mer 1 bis' 3 genannten Unternehmen in wesent-
lichem Umfang unmlttelbar oder mittelbar betei-
ligt sind. NS
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I (4) Der Verkaufsprospekt muss auch Angaben
daruber enthalten, in welcher Art und Weise die
Mitglieder. der- Geschéftsfilhrung oder des Vor-
stands, der Aufsichtsgremien. und- Beirdte des
Emittenten zum Zeltpunkt der Prospektaufstel-

lung
! :
1. mit dem ,VertriebAder emittierten Vermdgens-

| anlagen beauftragt sind;

2. dem Emittenten Fremdkapntal zur Verfugung
I stellen oder vermitteln sowie-

3. im Zusammenhang mit der Anschaffung oder

]
|| oder Leistungen erbnngen
d) Der blshenge Absatz 3 wnrd Absatz 5.

e): rDer Absatz’ 4 wwd Absatz 6 und wie folgt ge-
}fasst e

l|= »(6) Der Verkaufsprospe
'nach den Absétzen ¥ bis 4 |
|| die Prospektverantwortllch n,

;FKrels der. nach dleser\Verordnung angabepﬂl |
ey _;f tlgen;Personen fallen,fz

{ Smne des § 10‘Absat,z ; NiGmmer 1% durch dle
i Worter, ,und Lagebencht nach § 24 des Vermé-
i gensanlagengesetzes ersetzt o .

b) Nummer 2 wnrd wie folgt geandert
; 2’ eine Zwaschenubersncht deren . Stichtag

- hochstens zwei Monate vor der Aufstellung o

» Il' " des Verkaufsprospekts liegen-darf;*.

c) In Nummer 3 werden’ die Worter ~und das fol-
! gende Geschéftsjahr® durch die Worter ,und
die folgenden drei Geschéftsjahre” ersetzt. -

d) In Nummer 4 werden nach den Wértern ,min-
|| destens fiir* die Worter das laufende und“ ein-
gefdgt

Artikel 16

Anderung der
Wertpapierprospektgebiihrenverordnung

In, der Anlage (Gebiihrenverzeichnis) zur Wertpapier-
prospektgebiihrenverordnung vom 29. Juni 2005
(BGBL. | S. 1875), die durch Artikel 1 der Verordnung
vom'6. Dezember 2010 (BGBI. | S. 1826) gedndert wor-
denjist, wird in den Nummern 12 und 13 jeweils die
Angabe ,§ 21“ durch die Angabe ,§ 26“ ersetzt.

13

Artikel 17

Anderung der
y WpUG-Angebotsverordnung

In § 2 Nummer 2a der WpUG-Angebotsverordnung
vom 27. Dezember 2001 (BGBI. | S.-4263), die zuletzt
durch Artikel 4 des Gesetzes vom 5. Aprll 2011 (BGBI. l

i

Herstellung des Anlageobjekts L:eferungen :

die. jedochldle Heraus'“ :
de

e ._' derVennbgensanIaQe w'es;entll_c beefﬁﬂh "’itxh"‘ff )
; o] o 25 w3

. S. 538) gesndert worden ist, werden die Worter ,§ 8g

des Verkaufsprospektgesetzes“ durch die Wérter ,§ 7
des Vermdgensanlagengesetzes® und die Wérter ,§ 8f

Absatz 1 des Verkaufsprospektgesetzes durch die

Wérter ,§ 1 Absatz 2 des Vermbgensanlagengesetzes
ersetzt

Artikel 18

* Anderung der
: Klagereglsterverordnung

In § 1 Absatz 3 Nummer 2 der Klagereglsterverord-

" nung vom 26. Oktober 2005 (BGBI 18S. 3092), die durch '

Artlkel 12a des Gesetzes.vom 5. Januar 2007 (BGBI. |

S. 10) geandert worden, ist, werden nach dem Wort:

Veﬂ(aufsprospektgesetz- die W‘,’ﬂer v dem Vermb-
gensanlagengeSetz- elngefugt e

) Art.kensi e

"3“ Ini: Nummeru10 Buchstabe ~c Doppelbuchstabe bb .

* werden ‘am Ende das Komma uid das Wort ,oder®
-gestrichenizz; = © - yix T

4. Nummer 11 wird aufgehoben

5. In dem Satztéil nach Numimeér 10 Vierden die. Worter‘

Nummem1 2, 47, 9 10 und-11¢ ‘durch die Wérter
Nummem 1 2, 4 7 9 und 10% ersetzt

Artlkel 20

Anderung des-
Gesetzes zur Vorbeugung
gegen missbrauchliche
Wertpapier- und Derivategeschifte

Artikel 2 Absatz 2 des Gesetzes zur Vorbeugung ge-
gen missbrduchliche Wertpapier- und Derivatege-
schéfte vom 21. Juli 2010 (BGBI. | S. 945) wird wie folgt
gefasst:

#(2) In Artikel 1 Nummer 5 tritt.§ 30i Absatz 5 am

1. Januar 2012 in Kraft, § 30i Absatz 1 bis 4 tritt am
26. Méarz 2012 in Kraft.

Artikel 21

Anderung des
Anlegerschutz- und
Funktionsverbesserungsgesetzes

Artikel 9 Absatz 3 des Anlegerschutz- und Funkti-
onsverbesserungsgesetzes vom 5. April 2011 (BGBI. |
S. 538) wird wie folgt gefasst:

#3) In Artikel 1 Nummer 3 tritt § 25a Absatz 4 am
1. Januar 2012 in Kraft. Artiket 1 Nummer 1 Buchstabe a
und b, Nummer 2, in Nummer 3 § 25a Absatz 1 bis 3,




b 2 h :
schlag geméB Absatz 4a.l

Nummer 4 Buchstabe a, Nummer 5, Nummer 12 Buch-

stabe a Doppelbuchstabe aa und Nummer 13 sowie die
Artikel 2, 4 und 6 treten am 1. Februar 2012 in Kraft.”

Artikel 22

: Anderung des
Vers:cherungsaufsuchtsgesetzes

Das Versicherungsaufsichtsgesetz in der Fassung
der ,Bekanntmachung vom 17... Dezember 1992
(BGBI 1993 I S. 2), das zuletzt durch Artikel 6 des
Gesetzes vom 4.-Dezember 2011 (BGBLI. | S 2427)

'gean‘dert worden ist, wird wie folgt geandert

1. Dem §12 werden die folgenden Absatze 7. bis 9 an-
gefugt L

»(7) Die Versicheﬁmgsuntemehmen dirfen Ver-
sncherungsvennlttlem fir den Abschluss von substi-

tutlven Krankegversncherungen in.einem. Geschéfts- - -«

jahr« kelne Abschluesprovnsmnen oder sonstige Ver-

fDr den- Abschlu
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tragsgesetzes in den. ersten funf Jahren nach Ver-
tragsschluss der Versicherungsvermittler die fiir die
Vermittiung eines Vertrages der substitutiven Kran-
kenversicherung oder der Lebensversicherung an-
gefallene Provision nur bis zu der Héhe einbehilt,
wie diese nicht hdher ist als der Betrag, der bei
gleichmaBiger Vertellung der Provision Uber die ers-
ten  fiinf Jahre seit. Vertragsschluss bis zum Zeit-
punkt’ der Beendigung, des Ruhendstellens oder
der Pramienfreistellung angefallen wére. Ist die ver-

- einbarte Pramienzahlungsdauer kirzer als finf Jah-
- -.re, so kann diese zugrunde gelegt werden. Eine ent-
gegenstehende vertragliche Vereinbarung zwischen
dem Versuchemngsuntemehmen und dem Versiche-

‘vrungszermmler ist unwirksam.”*.. . "~ . " =
'A"‘ ;"'::j,, ERTab i-l..‘)l"&"‘ > _—
- Artikel 23 _
Anderung des ' N
- Handelsgesetzbuchs

Dié'in einem Geschafislahr; B
on- substltutlven Krankenversi-

et cherungen an‘einen’ einzelnen’ Versncherungsvenmtt- o
EREE RS,

ler gewdhrten, Zahlungen und sonstlgen geldwerten v
Vo_rtexle durfen 3,3 Prozent der Bruttobeitragssumrme’ ™’

des von ihm_vermittelfen Geschéafts nicht Ober-
stelgen Diei |m Einzelfall fur den Abschluss . gewihrte

Abschlussprov:snon und sonstlge Vergutung darf
3,3 Prozent derfBruttobeltragssumme des vermittel-

teh Vertrages nlcht uberstelgen ',‘ b

1(8) Nimmt ein Verslcherungsuntemehmen tber
den Vermlttlungserfolg hinausgehende: Leistungen
eines Versicherungsvermittlers . in- Zusammenhang
mtt Dienst-, Werk-, Miet- oder Pachtvertrigen oder
sonstlgen Vertrdgen vergleichbarer Art in Anspruch,
gllt § 53d Absatz 1 und 2 entsprechend. Erbringt das
Versnchemngsuntemehmen aufgrund eines solchen
Vertrages einen Vorschuss, gilt diéser als sonstige
Vergutung im Sinne.des Absatzes 7. Eine Vergiitung
von Leistungen-oder ein sonstiger geldwerter Vorteil
darf dariiber hinaus nur dann gewahrt werden, wenn
die verembarten Leistungen bei dem Vemcherungs—
untemehmen zy einer entsprechenden Ersparnis der
Aufwendungen gefiihrt haben.

-(9) Eine den Vorgaben des Absatzes 7 Satz 2 bis 4

oder des Absatzes 8 entgegenstehende Vereinba-'

rung zwischen dem Versicherungsunternehmen und
dem Versicherungsvermittler ist unwirksam.“

2. Dem § 80 wird folgender Absatz 5 angefiigt:

»(5) Die Versicherungsunternehmen miissen si-
cherstellen, dass zumindest im Falle der Kiindigung
eines Vertrages durch den Versicherungsnehmer,
wenn es sich nicht um eine Kiindigung gemaB
§ 205 Absatz 2 des Versicherungsvertragsgesetzes
handelt, oder im Falle des Ruhendstellens der Leis-
tungen geméB § 193 Absatz 6 Satz 2 des Versiche-
rungsvertragsgesetzes oder einer- Pramienfrelstel-
lung geméaB § 165 Absatz 1 des Versicherungsver-

G VVerordnu-ng iiber das Schllchfuhgsg, e
_verfahren nach §,16 der Handwerksordnung

‘In§1 Absatz 2 der Verordnung uber das Schhch- '

‘tungsverfahren nach §- 16 der Handwerksordnung vom

22.-Juni’2004 (BGBL. | S. 1314), die durch- Artikel 28
Absatz 8 des Gesetzes vom 7. September 2007 (BGBI. |
S. 2246) gedndert ' worden ist, wird die Angabe -3 14
Abs. 8“ durch die Angabe ,§ 14 Absatz 8“ ersetzt.

Artikel 25

~ Anderung des :
Treibhausgas-Emissionshandelsgesetzes

Dem § 8 des Treibhausgas-Emissionshandelsgeset-
zes vom 21. Juli 2011 (BGBI. | S. 1475) wird folgender
Absatz 4 angefiigt:

»(4) Zur Gebotseinstellung auf eigene Rechnung
oder im Namen der Kunden ihres Hauptgeschéftes be-
diirfen die in § 2a Absatz 1 Nummer 9 des Wertpapier-
handelsgesetzes genannten Unternehmen einer Er-
laubnis der Bundesanstalt fiilr Finanzdienstleistungs-
aufsicht (Bundesanstalt). Ftir Berechtigungen, die nicht
in Form eines Finanzinstruments gemaB Artike! 38 Ab-
satz 3 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 der Kommis-
sion vom 10. August 2006 zur Durchfithrung der Richt-
linie 2004/39/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates betreffend die Aufzeichnungspflichten fiir
Wertpapierfirmen, die Meldung von Geschiften, die
Markttransparenz, die Zulassung von Finanzinstrumen-
ten zum Handel und bestimmte Begriffe im Sinne dieser
Richtlinie (ABI. L 241 vom 2.9.2006, S. 1):versteigert




¥

"'.‘.

werden,,bedurfen zur Gebotseinstellung im Namen der

Kunden ILlhres Hauptgeschéftes auch -

Instltute im Sinne des § 1 Absatz 1b des Kreditwe-
sengesetzes ‘denen einé. Enaubnls nach § 32 des
Kredltwesengesetzes ertellt ‘worden |st und

2. nach § 53 Absatz 1 Satz 1 des Kredltwesengesetzes
tétlge;Untemehmen denen eine Erlaubnis nach, § 32
des Kredltwesengesetzes erteilt worden ist,.

einer Eriaubms der Bundesanstalt. Die. Enaubms wnrd
erteilt, sofern das. Untemehmen die Bedingungen des
Artikels 59 Absatz 5 der Verordnung (EU) Nr. 1031/2010
erfilllt. Die . Bundesanstalt-\' kann-die;* Erlaubms auBer
nach. den Vorschriften . de: erwaltungsverfahrensge:
setzes aufheben ‘wenn:ihr:Tatsac
welche elne Ertellung der. Erlaub y
schlleBenﬁwurden.

in Kraft.

: 'Dle verfassungsméBngen Rechte es’ Bundesrate
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Artlkel 26
Inkrafttreten

(1) Artlkel 1§7 Absatz 3, § 13 Absatz 6 und § 27
Absatz 2, Artikel 3 Nummer 5,°7 und 8 Buchstabe b

_bis e und Nummer 9, Artikel 5 Nummer 6 und Nummer 9

§ 34g und Artikel 7. dmmer 2 sowie die Artikel 19
bis 21, 24 und25 treten am Tag nach der Verkundung

(2) Artlkel 22 tntt am 1 ApnI 2012 |n Kraft
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